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Mega Cap-Konzentration eroffnet Chancen fiir press@assenagon.com
Anleger am Aktienmarkt

e Die historisch nie dagewesene Dominanz von Techgiganten am Aktienmarkt stellt
Investoren vor Herausforderungen

e Assenagons quantitative Analysen zeigen: Der Ausschluss der Mega Caps fiihrt zu einer
signifikanten Reduktion der Rendite

e Ausbalancierte Allokation ist der Schliissel zu langfristigem Erfolg

Die wachsende Konzentration im globalen Aktienmarkt wird durch die starke Rallye der Mega Caps
weiter befeuert. So haben die drei groBten Unternehmen im MSCI World Index (Apple, Microsoft und
Nvidia) aktuell ein groBeres Gewicht als die drei Sektoren Energie, Rohstoffe und Versorger. Diese
Marktentwicklung fiihrt zu neuen Herausforderungen fiir Investoren, die Diversifikation suchen und
zugleich die Performance etablierter Faktorstrategien im Auge behalten wollen.

Die sogenannten Mega Caps haben enormen Einfluss auf die Rendite und das Risiko von Aktienport-
folios. "Die Konzentration der Mega Caps stellt eine besondere Herausforderung fiir Investoren dar,
da sie das Rendite-Risiko-Profil erheblich beeinflusst", erklart Dr. Ulrich Wessels, Director Institutio-
nal Sales bei Assenagon. "Unsere systematische quantitative Analyse zeigt, dass der Ausschluss der
Mega Caps zu einer signifikanten Reduktion der Rendite iiber die letzten Jahre fiihrt - und das tber
alle untersuchten Faktoren hinweg", erganzt Daniel Jakubowski, Head of Equity Portfolio Manage-
ment.

Eine Frage der Balance

Die hohe Bewertung der Mega Caps erdffnet aber auch Chancen fiir Anleger. Die quantitativen Analy-
sen von Assenagon ergeben, dass ein ausgewogenes Engagement in Mega Caps nicht nur eine diver-
sifizierte Portfoliostruktur fordert, sondern auch positive Renditen in verschiedenen Faktorstrate-
gien ermdglicht. Besonders der Momentum- und der Profitabilitatsfaktor konnten durch die Einbe-
ziehung der Mega Caps in den letzten finf Jahren eine Uberrendite generieren.

"Die richtige Balance zwischen Mega Caps und anderen Marktsegmenten ist der Schliissel zu einer
erfolgreichen Anlagestrategie", so Jakubowski. Ein zu starkes Untergewicht dieser Titel kann die
Marktpartizipation deutlich schmalern.

Weitere Details zum Mega Cap-Effekt und dessen Auswirkung auf verschiedene Strategien finden Sie
in der neuesten Ausgabe der Assenagon Equity Insights.

Uber Assenagon

Assenagon ist einer der am schnellsten wachsenden, unabhadngigen Asset Manager in Europa. Die
Gesellschaft ist auf die Steuerung von Kapitalmarktrisiken spezialisiert und bietet Anlagelosungen
fur institutionelle Investoren und Vertriebspartner an. Das Fonds-Management orientiert sich dabei
am Bedarf von Kapitalanlegern, Ertrage mit klar definierten Risikobudgets zu erwirtschaften.

Seit Firmengriindung 2007 haben Investoren dem Unternehmen ein Vermogen von rund 60 Milliar-
den Euro anvertraut.

Assenagon steht seit seiner Griindung fiir erfolgreiche Prozess- und Produktinnovation unter konse-
quentem Einsatz finanzmathematischer, analytischer Erkenntnisse. Eine leistungsstarke technische
Infrastruktur setzt MaRRstabe und ermoglicht kostengiinstige und effiziente Investments. An vier eige- 1B Heienhaff
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Rechtliche Hinweise

Dies ist eine Marketing-Anzeige. Bitte lesen Sie den Prospekt des Fonds und das Basisinformationsblatt bzw. die wesentlichen Anlegerinformationen, bevor Sie
eine endgiiltige Anlageentscheidung treffen. Die Wertentwicklung des Fonds in der Vergangenheit ist kein Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung und bietet
keine Garantie fiir einen Erfolg in der Zukunft. Alle Angaben dienen nur der Unterstiitzung Ihrer selbststdndigen Anlageentscheidung, bei der insbesondere alle
Eigenschaften oder Ziele des beworbenen Fonds beriicksichtigt werden sollten, wie sie in den Verkaufsunterlagen offengelegt sind, und stellen weder eine per-
sonliche Empfehlung, noch eine Anlage- oder Anlagestrategieempfehlung der auflegenden Verwaltungsgesellschaft Assenagon Asset Management S.A. dar. Fiir
die Richtigkeit, Vollstédndigkeit und Genauigkeit der Angaben kann keine Garantie iibernommen werden. Eine Haftung wegen Fehlerhaftigkeit der Angaben ist
ausgeschlossen. Verbindlich sind allein der Verkaufsprospekt, der aktuelle Jahres- und Halbjahresbericht sowie fiir OGA-Fonds das Basisinformationsblatt bzw.
die wesentlichen Anlegerinformationen, die Sie unter www.assenagon.com, bei der Verwaltungsgesellschaft oder bei den Vertriebs-, Zahl- und Informationsstel-
len kostenlos in deutscher Sprache anfordern kdnnen. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte kann unter www.assenagon.com/fileadmin/footer/Assen-
agon_Complaints_Handling_Policy.pdf eingesehen werden. Der Nettoinventarwert des Fonds kann Schwankungen unterworfen sein. Der Verkaufsprospekt ent-
halt dazu umfangreiche Risikohinweise. Alle Angaben kénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung dndern. Die Verwaltungsgesellschaft kann Vertriebszu-
lassungen einzelner Fonds und Teilfonds jederzeit nach eigenem Ermessen unter Einhaltung der gesetzlichen Vorgaben widerrufen. Informationen iiber nachhal-
tigkeitsrelevante Aspekte werden, falls anwendbar, unter www.assenagon.com/fonds zur Verfiigung gestellt. Die Ausfiihrungen wurden lediglich auf die Verein-
barkeit mit luxemburgischem und deutschem Recht gepriift. In einigen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstdnden gesetzli-
chen Beschrankungen unterworfen. Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natiirliche oder juristische Personen, deren Wohn- bzw. Ge-
schéftssitz einer Rechtsordnung unterliegt, die fiir die Verbreitung derartiger Informationen Beschrankungen vorsieht. Natiirliche oder juristische Personen,
deren Wohn- bzw. Geschaftssitz einer auslandischen Rechtsordnung unterliegt, sollten sich {iber die besagten Beschrankungen informieren und diese entspre-
chend beachten. Insbesondere richten sich die in dieser Darstellung enthaltenen Informationen nicht an Staatsbiirger des Vereinigten Konigreichs (ausgenom-
men jeweils (1) Informationen, deren Bereitstellung aufgrund einer Vertriebszulassung des jeweiligen Produkts erlaubt ist und (2) Personen, die unter Ausnah-
meregelungen nach der Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotions) Order 2005 (die "Verordnung") fallen, wobei zu den relevanten Ausnah-
meregelungen der Verordnung Artikel 49 der Verordnung (hochvermégende Unternehmen - High Net Worth Companies) zdhlt). Die Informationen in diesem
Dokument sind weiterhin nicht fiir Gebietsansdssige der Vereinigten Staaten oder andere Personen bestimmt, die als "US-Personen” im Sinne von Rule 902 in
Regulation S des U.S. Securities Act von 1933 in der jeweils geltenden Fassung gelten, und dieses Dokument ist nicht als Angebot oder Verkauf einer Beteiligung
an einem von Assenagon verwalteten Fonds an US-Personen zu verstehen. Keine US-amerikanische Wertpapieraufsichtsbehérde oder sonstige Aufsichtsbehérde
auf Bundes- oder bundesstaatlicher Ebene hat die Richtigkeit oder Angemessenheit dieser Prasentation oder sonstiger Informationen, die den Anlegern ausge-
hindigt oder zur Verfiigung gestellt wurden, bestitigt. Jede gegenteilige AuRerung stellt einen Straftatbestand dar. Hinweise zum Datenschutz entnehmen Sie
bitte dem Verkaufsprospekt.
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