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Die neue Normalität der Krise – und ihre Folgen für  
Investoren 
 So gelingt echte globale Diversifikation in disruptiven Zeiten 

 Aktive Emittenten-Selektion schützt vor Herden- und Klumpenrisiken am Anleihemarkt 

 Vertrauen bleibt wichtigste Währung der Fondsbranche 
 
Bereits zum 17. Mal lud der unabhängige Asset Manager Assenagon in München zum Assenagon Fund 
Forum, um gemeinsam mit hochkarätigen Gästen und den hauseigenen Investmentexperten über 
Portfoliostrategien in Zeiten anhaltender geopolitischer Unsicherheiten zu diskutieren. 
Ist der Krisenmodus gesamtgesellschaftlich zum Dauerzustand geworden – oder wieso reagier(t)en 
die Finanzmärkte im Jahr 2025 erstaunlich gelassen angesichts Trump'scher Zolleskapaden und  
explodierender Staatsverschuldungen? Darüber sprach Thomas Romig, CIO Multi Asset, mit der  
Spiegel-Bestsellerautorin Nena Brockhaus. Globale Diversifikation über verschiedene Asset-Klassen, 
Länder und Sektoren hinweg sowie aktives Fonds-Management seien in disruptiven Zeiten entschei-
dender denn je – nicht nur, um attraktive Investmentmöglichkeiten aufzuspüren, sondern auch, um 
auf politische Unwägbarkeiten punktgenau reagieren zu können. Während er von Staatsanleihen  
aktuell nach wie vor abraten würde, setzt Romig neben Aktien und Rohstoffen auf ausgewählte  
Unternehmensanleihen, insbesondere "in den weniger befahrenen Nebenstraßen der Kapitalmärkte, 
wie etwa den Emerging und Frontier Markets". 

"Je mehr Schulden, desto höher die Index-Gewichtung" 
An das Thema Unternehmensanleihen knüpfte Robert Van Kleeck, Head of Credit Portfolio Manage-
ment, in seinem Vortag nahtlos an. Der Fixed Income-Experte machte deutlich, wieso die Emittenten-
Selektion gerade im Credit-Bereich entscheidend ist, um Herden- und Klumpenrisiken zu vermeiden: 
"Je höher die Schulden eines Staates oder Unternehmens, desto höher fällt dessen Gewichtung im 
jeweiligen Anleiheindex aus." Assenagon setze daher auf ein eigens entwickeltes Rating-Modell zur 
aktiven Emittenten-Auswahl, um Marktineffizienzen im Bereich zwischen Investment Grade und High 
Yield ausfindig zu machen. "Unsere Flexibilität bietet einen strukturellen Vorteil gegenüber passiven 
Produkten", so der Anleihe-Experte und zeigte eindrucksvoll auf, wie aktiv verwaltete Strategien  
besser abschneiden als Buy & Hold-Anleihekäufe – und zwar unabhängig vom Einstiegszeitpunkt. 
 
Kommunikation (mit) der Gen Z  
Mit Bastian Kunkel erwartete das Publikum sodann ein weiterer Spiegel-Bestsellerautor. Er widmete 
sich dem Thema Kommunikation mit der vielzitierten Generation Z. Ob Versicherer oder Vermögens-
verwalter – wer junge Menschen erreichen will, muss ihre Sprache verstehen und sein Angebot  
konsequent an die Wünsche und Bedürfnisse dieser Zielgruppe anpassen. Kunkel selbst erreicht mit 
seinen Social Media-Kanälen inzwischen fast eine Million Follower – ein eindrucksvoller Beleg für die 
Bedeutung dieser Kommunikationsplattformen. 
 
Vertrauen als wichtigste Währung 
Stichwort "Credibility": Dass neben der Performance vor allem Vertrauen die zentrale Währung der 
Fondsbranche sei, betonte Assenagon-Gründer Hans Günther Bonk. Diversifikation, Flexibilität,  
Aktivität und Werthaltigkeit bilden die vier Eckpfeiler der Investmentphilosophie und des Erfolgs von 
Assenagon, an denen das Unternehmen auch in Zukunft generationsübergreifend festhalten werde. 
Das 17. Assenagon Fund Forum bot den über 100 Gästen reichlich Gelegenheit zum persönlichen Aus-
tausch und endete in bewährter Tradition mit einem gemeinsamen Besuch des Münchner Oktober-
festes. 
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Über Assenagon 
Assenagon ist einer der am schnellsten wachsenden, unabhängigen Asset Manager in Europa. Die 
Gesellschaft ist auf die Steuerung von Kapitalmarktrisiken spezialisiert und bietet Anlagelösungen 
für institutionelle Investoren und Vertriebspartner an. Das Fonds-Management orientiert sich dabei 
am Bedarf von Kapitalanlegern, Erträge mit klar definierten Risikobudgets zu erwirtschaften. 
Seit Firmengründung 2007 haben Investoren dem Unternehmen ein Vermögen von rund 72 Milliarden 
Euro (Stand: 30.12.2024) anvertraut. 
Assenagon steht seit seiner Gründung für erfolgreiche Prozess- und Produktinnovation unter konse-
quentem Einsatz finanzmathematischer, analytischer Erkenntnisse. Eine leistungsstarke technische 
Infrastruktur setzt Maßstäbe und ermöglicht kostengünstige und effiziente Investments. An vier eige-
nen Standorten und in Kooperation mit einem internationalen Netzwerk bietet Assenagon seinen 
Kunden Zugang zu allen relevanten Märkten weltweit. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Rechtliche Hinweise 

Dies ist eine Marketing-Anzeige. Bitte lesen Sie den Prospekt des Fonds und das Basisinformationsblatt, bevor Sie eine endgültige Anlageentscheidung treffen. Die 
Wertentwicklung des Fonds in der Vergangenheit ist kein Indikator für die zukünftige Wertentwicklung und bietet keine Garantie für einen Erfolg in der Zukunft. 
Alle Angaben dienen nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung, bei der insbesondere alle Eigenschaften oder Ziele des beworbenen Fonds 
berücksichtigt werden sollten, wie sie in den Verkaufsunterlagen offengelegt sind, und stellen weder eine persönliche Empfehlung, noch eine Anlage- oder Anla-
gestrategieempfehlung der auflegenden Verwaltungsgesellschaft Assenagon Asset Management S.A. dar. Für die Richtigkeit, Vollständigkeit und Genauigkeit der 
Angaben kann keine Garantie übernommen werden. Eine Haftung wegen Fehlerhaftigkeit der Angaben ist ausgeschlossen. Verbindlich sind allein der Verkaufs-
prospekt, der aktuelle Jahres- und Halbjahresbericht sowie für OGA-Fonds das Basisinformationsblatt, die Sie unter www.assenagon.com, bei der Verwaltungsge-
sellschaft oder bei den Vertriebs-, Zahl- und Informationsstellen kostenlos in deutscher Sprache anfordern können. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte 
kann unter www.assenagon.com/fileadmin/footer/Assenagon_Complaints_Handling_Policy.pdf eingesehen werden. Der Nettoinventarwert des Fonds kann 
Schwankungen unterworfen sein. Der Verkaufsprospekt enthält dazu umfangreiche Risikohinweise. Alle Angaben können sich jederzeit ohne vorherige Ankündigung 
ändern. Die Verwaltungsgesellschaft kann Vertriebszulassungen einzelner Fonds und Teilfonds jederzeit nach eigenem Ermessen unter Einhaltung der gesetzlichen 
Vorgaben widerrufen. Informationen über nachhaltigkeitsrelevante Aspekte werden, falls anwendbar, unter www.assenagon.com/fonds zur Verfügung gestellt. Die 
Ausführungen wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit luxemburgischem und deutschem Recht geprüft. In einigen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger 
Informationen unter Umständen gesetzlichen Beschränkungen unterworfen. Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natürliche oder juristische 
Personen, deren Wohn- bzw. Geschäftssitz einer Rechtsordnung unterliegt, die für die Verbreitung derartiger Informationen Beschränkungen vorsieht. Natürliche 
oder juristische Personen, deren Wohn- bzw. Geschäftssitz einer ausländischen Rechtsordnung unterliegt, sollten sich über die besagten Beschränkungen infor-
mieren und diese entsprechend beachten. Insbesondere richten sich die in dieser Darstellung enthaltenen Informationen nicht an Staatsbürger des Vereinigten 
Königreichs (ausgenommen jeweils (1) Informationen, deren Bereitstellung aufgrund einer Vertriebszulassung des jeweiligen Produkts erlaubt ist und (2) Personen, 
die unter Ausnahmeregelungen nach der Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotions) Order 2005 (die "Verordnung") fallen, wobei zu den rele-
vanten Ausnahmeregelungen der Verordnung Artikel 49 der Verordnung (hochvermögende Unternehmen – High Net Worth Companies) zählt). Die Informationen 
in diesem Dokument sind weiterhin nicht für Gebietsansässige der Vereinigten Staaten oder andere Personen bestimmt, die als "US-Personen" im Sinne von Rule 
902 in Regulation S des U.S. Securities Act von 1933 in der jeweils geltenden Fassung gelten, und dieses Dokument ist nicht als Angebot oder Verkauf einer Beteili-
gung an einem von Assenagon verwalteten Fonds an US-Personen zu verstehen. Keine US-amerikanische Wertpapieraufsichtsbehörde oder sonstige Aufsichtsbe-
hörde auf Bundes- oder bundesstaatlicher Ebene hat die Richtigkeit oder Angemessenheit dieser Präsentation oder sonstiger Informationen, die den Anlegern 
ausgehändigt oder zur Verfügung gestellt wurden, bestätigt. Jede gegenteilige Äußerung stellt einen Straftatbestand dar. Hinweise zum Datenschutz entnehmen 
Sie bitte dem Verkaufsprospekt. 
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