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Wichtige Hinweise

Das in diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhdangen) und
Verwaltungs- und Sonderreglements beschriebene Son-
dervermogen ist ein Luxemburger Investmentfonds mit
verschiedenen Teilfonds (fonds commun de placement
a compartiments multiples), der gemaR Teil | des Luxem-
burger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iiber Organis-
men fiir gemeinsame Anlagen, in der jeweils gultigen
Fassung ("Gesetz vom 17. Dezember 2010") auf unbe-
stimmte Dauer errichtet wurde.

Der Kauf von Anteilen erfolgt auf der Basis des Verkaufs-
prospektes sowie der "wesentlichen Anlegerinformatio-
nen" (= Dokument mit wesentlichen Informationen fir
den Anleger gemaR der Richtlinie 2009/65/EG oder
Basisinformationsblatt gemaR Verordnung EU 1286/2014)
und des Verwaltungs- und der Sonderreglements des
Assenagon | ("Fonds"). Der Verkaufsprospekt besteht
aus einem allgemeinen Teil und den teilfondsspezifi-
schen Anhangen ("Anhang") mit der Ubersicht "der Teil-
fonds im Uberblick". Die spezifischen Charakteristika der
Teilfonds werden im jeweiligen Anhang und in den Son-
derreglements der jeweiligen Teilfonds beschrieben, in
denen erganzende und abweichende Regelungen zu ein-
zelnen Bestimmungen des Verwaltungsreglements ge-
troffen werden konnen. Im Fall eines Konflikts zwischen
dem Verwaltungsreglement und dem Verkaufsprospekt
hat ersteres Vorrang.

Anleger, die in einen Teilfonds investieren, sollten daher
auch die Informationen beachten, welche im Anhang
uber den jeweiligen Teilfonds mit erganzenden Informa-
tionen fiir den Anleger in den verschiedenen Vertriebs-
landern enthalten sind.

Die wesentlichen Anlegerinformationen werden fiir jede
Anteilsklasse separat erstellt. Die wesentlichen Anleger-
informationen enthalten sinnvolle Angaben zu den we-
sentlichen Merkmalen der jeweiligen Anteilsklasse und
missen redlich, eindeutig und dirfen nicht irrefihrend
sein. Aktualisierungen der wesentlichen Anlegerinfor-
mationen sind insbesondere unter www.assenagon.com
abrufbar.

Gemal Artikel 161 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
werden die wesentlichen Anlegerinformationen dem An-
leger vor Zeichnung der Anteile durch die Verwaltungs-
gesellschaft (oder eine andere natiirliche oder juristische
Person, die in ihrem Namen und unter ihrer unbedingten
Verantwortung handelt) - falls der Vertrieb der Anteile
direkt erfolgt — oder durch die Vertriebsstelle oder eine
Untervertriebstelle - falls der Vertrieb durch letztere er-
folgt - kostenlos zur Verfligung gestellt.

Assenagon Asset Management S.A.

Der Verkaufsprospekt sowie der jeweils letzte veroffent-
lichte Jahres- oder Halbjahresbericht miissen dem An-
leger vor Zeichnung der Anteile kostenlos angeboten
werden.

Es ist nicht gestattet, vom Verkaufsprospekt bzw. von den
wesentlichen Anlegerinformationen abweichende Aus-
kiinfte oder Erklarungen abzugeben. Jeder Kauf von An-
teilen auf der Basis von Auskiinften oder Erklarungen,
welche nicht im Verkaufsprospekt, in den dort erwahnten
Dokumenten oder in den wesentlichen Anlegerinforma-
tionen enthalten sind, erfolgt ausschlieBlich auf Risiko
des Anlegers.

Die Zustimmung und Uberwachung des Fonds durch die
CSSF (wie unten definiert), darf keinesfalls und in keiner
Form als positive Beurteilung der Qualitat der ausgege-
benen Anteile seitens der CSSF dargestellt werden.

Dem Anleger wird empfohlen, sich liber etwaige gesetz-
liche oder steuerliche Folgen sowie Devisenbeschrankun-
gen oder Devisenkontrollbestimmungen nach dem Recht
des Landes seiner Staatsangehorigkeit, seines Wohnsit-
zes oder seines gewohnlichen Aufenthaltes zu informie-
ren, die fir die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die
Riicknahme oder die Ubertragung der Anteile von Bedeu-
tung sein konnten.

Im nachfolgend abgedruckten Verkaufsprospekt wird in
Punkt 20 auf die mit der Anlage in einen Fonds bezie-
hungsweise Teilfonds verbundenen allgemeinen Anlage-
risiken, und in Anhang 1 Punkt A des jeweiligen teilfonds-
spezifischen Anhangs insbesondere auf die mit der An-
lage in den speziellen Teilfonds verbundenen spezifi-
schen Risiken ausdricklich hingewiesen. Des Weiteren
wird der Anleger im Anhang darauf hingewiesen, dass der
jeweilige Teilfonds fiir die Umsetzung seiner Anlagepoli-
tik, seines Anlageziels sowie seines Risikoprofils Derivate
und sonstige Techniken und Instrumente einsetzen kann.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die
Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Anteile der in diesem Verkaufsprospekt erwahnten Teil-
fonds dirfen innerhalb der Vereinigten Staaten von Ame-
rika sowie an US-Biirger (siehe Ziffer 14) weder angebo-
ten noch verkauft oder ausgeliefert werden.

Durch den Kauf eines Anteils erkennt der Anleger den
Verkaufsprospekt (nebst Anhang), das Verwaltungs- und
das jeweilige Sonderreglement sowie alle genehmigten
und veroffentlichten Anderungen derselben an.

Der Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen) und das Verwal-
tungs- und die Sonderreglements sowie der jeweilige
Jahres- oder Halbjahresbericht sind am Sitz der Verwal-
tungsgesellschaft, der Verwahrstelle, der Zahlstelle und
bei den Vertriebsstellen kostenfrei erhaltlich oder unter
www.assenagon.com abrufbar.
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Wichtige Hinweise zum Datenschutz

Per Gesetz miissen alle Personen und Rechtssubjekte,

die eine Erstanlage in einen Fonds vornehmen mochten
(einschlieBlich natiirliche Personen, Kérperschaften und
Finanzmittler), ordnungsgemaRe und ausreichende Identi-
tatsnachweise erbringen, bevor eine Erstzeichnung von
Anteilen des Fonds angenommen wird. Vor Annahme eines
Antrags konnen weitere Informationen von den Anlegern
verlangt und ein Antrag auf Zeichnung oder Riicknahme
von Anteilen ausgesetzt oder abgelehnt werden, wenn
nach Priifung berechtigte Zweifel an der Identitat eines
Anlegers oder der Echtheit oder Rechtsgiiltigkeit eines
Antrags bestehen.

Die Beantwortung von Fragen, welche dem Anleger im Zu-
sammenhang mit seinem Antrag gestellt werden konnen,
ist daher obligatorisch. Eine Nichtbeantwortung kann da-
zu fuihren, dass ein Erwerb von Anteilen nicht zustande
kommt.

Assenagon Asset Management S.A.

Diese Daten werden unter anderem fir Aufzeichnungen,
die Bearbeitung von Antragen, die Beantwortung von An-
fragen sowie fiir Informationen iiber weitere Produkte und
Dienstleistungen verwendet.

Eine Weitergabe von vertraulichen Informationen iiber An-
leger an Dritte erfolgt grundsatzlich nicht. Soweit nach der
europaischen Datenschutzgrundverordnung (DSGVO) und
sonstigem anwendbaren Datenschutzrecht zulassig, kann
auBerdem eine Weitergabe und Verarbeitung der Daten
durch externe Dienstleister im In- und Ausland erfolgen.

Anleger haben u. a. das Recht, ihre Daten einzusehen, In-
formationen tiber deren Verwendung zu verlangen sowie
diese gegebenenfalls zu berichtigen.

Diese Daten werden fiir die Vertragsdauer aufbewahrt und
bleiben wahrend der gesetzlich vorgeschriebenen Dauer
gespeichert.
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Verwaltung und Vertrieb

Verwaltungsgesellschaft
Assenagon Asset Management S.A.
Aerogolf Center

1B Heienhaff

1736 Senningerberg

Luxemburg

Geschaftsfiihrer

der Verwaltungsgesellschaft
Dr. Stephan Hocht

Matthias Kunze

Jens Meiser

Dr. Dr. Heimo Plossnig
Thomas Romig

Philip Seegerer

Zentralverwaltung, Register- und Transferstelle
Apex Fund Services S.A.

3, rue Gabriel Lippmann

5365 Munsbach

Luxemburg

Informationsstelle in Osterreich
Assenagon Asset Management S.A.
Zweigniederlassung Miinchen
Landsberger Stralle 346

80687 Miinchen

Deutschland

Aufsichtsbehorde

Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)
283, Route d'Arlon

2991 Luxemburg

Luxemburg

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft

Hans Gunther Bonk

Vassilios Pappas

Dr. Dr. Heimo Plossnig

KoppaKontor GmbH, vertreten durch Dr. Immo Querner
(Vorsitzender)

Verwabhrstelle, Zahlstelle in Luxemburg, Deutschland,
Osterreich und Spanien

European Depositary Bank SA

9A, rue Gabriel Lippmann

5365 Munsbach

Luxemburg

Vertriebs- und Informationsstelle in Deutschland und
Spanien

Assenagon Asset Management S.A.
Zweigniederlassung Miinchen

Landsberger Stralle 346

80687 Miinchen

Deutschland

Wirtschaftspriifer des Fonds und der
Verwaltungsgesellschaft

Deloitte Audit, Société a responsabilité limitée
20 Boulevard de Kockelscheuer

1821 Luxemburg

Luxemburg

Kontaktstelle in Osterreich, Deutschland und Spanien
Assenagon Asset Management S.A.

Aerogolf Center

1B Heienhaff

1736 Senningerberg

Luxemburg

Assenagon Asset Management S.A.
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Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil

Management, Verwaltung und Dienstleister
1. Verwaltungsgesellschaft
Der Fonds wird von der Verwaltungsgesellschaft verwaltet.

Die Assenagon Asset Management S.A. ist eine Société
Anonyme gemal Kapitel 15 des Gesetzes vom 17. Dezem-
ber 2010 des GroBherzogtums Luxemburg mit eingetrage-
nem Sitz in Aerogolf Center, 1B Heienhaff, 1736 Senninger-
berg, Luxemburg. Sie ist am 3. Juli 2007 gegriindet worden.

Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde am 31. Au-
gust 2007 im Mémorial C No. 1.854 veroffentlicht und unter
Nummer B-129.914 beim Handels- und Gesellschaftsregis-
ter in Luxemburg hinterlegt. Die Satzung der Verwaltungs-
gesellschaft wurde zuletzt am 31. Marz 2014 abgeandert
und am 19. Juni 2014 im Mémorial C No. 1.590 veroffent-
licht.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fiir die Bestimmung und
Ausfiihrung der Anlagepolitik des Fonds sowie die Ta-
tigkeiten, welche in Anhang Il des Gesetzes vom 17. De-
zember 2010 aufgefiihrt sind, verantwortlich. Sie darf fiir
Rechnung des Fonds alle Geschaftsfiihrungs- und Ver-
waltungsmalRnahmen und alle unmittelbar und mittelbar
mit dem Fondsvermogen verbundenen Rechte ausiiben.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft hat Herrn Dr. Dr. Hei-
mo Plossnig, Herrn Thomas Romig, Herrn Philip Seegerer,
Herrn Matthias Kunze, Herrn Dr. Stephan Hocht und Herrn
Jens Meiser zu Geschaftsfiihrern der Verwaltungsgesell-
schaft bestellt und ihnen die Gesamtheit der Geschafts-
flhrung Gbertragen.

Sie kann fir die Ausfuhrung ihrer Tatigkeiten externe
Dienstleister hinzuziehen.

Der Verwaltungsrat bildet den Vergiitungsausschuss der
Assenagon Asset Management S.A. Dieses Gremium ent-
scheidet Uber die Leitsatze des Vergilitungssystems sowie
deren Umsetzung.

Das innerhalb von Assenagon Asset Management S.A. an-
gewandte Vergilitungssystem orientiert sich an der Unter-
nehmensstrategie und tragt dazu bei, dass die Geschafts-
ziele erreicht werden, korrektes Verhalten belohnt sowie
Mehrwert fiir Aktionare und Investoren geschaffen und
den geltenden aufsichtsrechtlichen Empfehlungen ent-
sprochen wird. Ein Eingehen von iberhohten Risiken wird
dabei nicht belohnt, sondern klar abgelehnt. Das Vergii-
tungssystem ist mit einem soliden und wirksamen Risiko-
Management vereinbar und diesem forderlich und ermu-
tigt zu keiner Ubernahme von Risiken, die mit dem Risi-
koprofil oder Verwaltungsreglement des Fonds nicht ver-
einbar sind. Das Vergiitungssystem steht im Einklang mit
Geschaftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der
Verwaltungsgesellschaft, des Fonds und seiner Anleger
und umfasst MaRnahmen zur Vermeidung von Interessen-
konflikten.

Die Zielsetzungen der Verglitungsstruktur basieren auf den

folgenden Grundsatzen:

— Betonung der langfristigen und strategischen Unter-
nehmensziele

— Maximierung der Leistung der Mitarbeiter und des
Unternehmens

— Gewinnung und Bindung der besten Mitarbeiterpoten-
ziale

— Einfache und transparente Vergutungsstruktur

— Ausrichtung der Verglitung an individueller Leistung
des Mitarbeiters, den Ergebnisbeitragen der Geschafts-
bereiche und dem Unternehmensergebnis

— Berucksichtigung verschiedener Aufgabenbereiche und
Verantwortungsebenen

— Moglichkeit des Einsatzes variabler Vergiitungselemen-
te im Falle eines positiven Unternehmensergebnisses

Die Leitsatze des Vergutungssystems berucksichtigen,

dass:

— im Falle von Bonuszahlungen die Gesamtvergutung des
Mitarbeiters in einem ausgewogenen Verhaltnis von
variablen und fixen Zahlungen steht, wobei die Vergu-
tungskomponenten und deren Hohe je Mitarbeiter und
Position variieren.

— es nurim Falle von Neueinstellung von Mitarbeitern
aus bestehenden Arbeitsverhaltnissen in Ausnahme-
fallen zur Zahlung von garantierten Boni kommen
kann.

— die variable Vergiitung fiir die Mitarbeiter ein wirksa-
mer Verhaltensanreiz ist, die Geschafte im Sinne des
Unternehmens zu gestalten, jedoch dafiir Sorge getra-
gen wird, dass keine signifikante Abhangigkeit von der
variablen Vergiitung besteht.

Die Leitsatze des Vergiitungssystems werden mindestens
einmal jahrlich einem Review unterzogen. Die Einzelheiten
der aktuellen Vergiitungspolitik, darunter eine Beschrei-
bung, wie die Vergiitung und die sonstigen Zuwendungen
berechnet werden, sind liber die Website
www.assenagon.com/Anlegerinformationen zuganglich.
Auf Anfrage wird dem Anleger eine Papierversion dieser
Vergiitungspolitik kostenlos zur Verfligung gestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft dient als Kontaktstelle fiir die
Kommunikation mit den zustandigen Behdrden in Luxem-
burg, Deutschland und Osterreich sowie fiir Anlegerbe-
schwerden.

2. Verwabhrstelle

European Depositary Bank SA wurde gemaR den Bedin-
gungen eines Verwahrstellenvertrages in seiner jeweils

Assenagon Asset Management S.A. 8
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geltenden Fassung (der "Verwahrstellenvertrag") zur Ver-
wahrstelle flir die Vermogenswerte des Fonds bestellt.
European Depositary Bank SA ist im Luxemburger Han-
dels- und Gesellschaftsregister (RCS) unter der Nummer

B 10 700 eingetragen und wurde am 15. Februar 1973 nach
Luxemburger Recht errichtet. Die Gesellschaft verfiigt tiber
eine Zulassung zur Ausfiihrung von Bankgeschaften gemaf
den Bedingungen des Luxemburger Gesetzes vom 5. April
1993 iiber den Finanzsektor. European Depositary Bank SA
ist eine als Société Anonyme im GroBherzogtum Luxem-
burg und nach dessen Recht errichtete Bank mit Sitz unter
der Anschrift 9A, rue Gabriel Lippmann, 5365 Munsbach,
Luxemburg.

Die Verwahrstelle nimmt ihre Funktionen und Pflichten als
Fondsverwahrstelle im Einklang mit den Bestimmungen
des Verwahrstellenvertrages und des Gesetzes vom 17. De-
zember 2010 liber Organismen flir gemeinsame Anlagen in
der durch die Richtlinie 2014/91/EU, die Delegierte Verord-
nung der Kommission und geltende Luxemburger Rechts-
vorschriften geanderten Fassung (das "Gesetz") wahr. Die-
se beziehen sich auf die (i) Verwahrung von zu verwahren-
den Finanzinstrumenten des Fonds und die Uberwachung
sonstiger Vermogenswerte des Fonds, die nicht verwahrt
werden bzw. fiir die keine Verwahrung méglich ist, (ii) die
Uberwachung des Cashflows des Fonds sowie die folgen-
den Uberwachungsaufgaben:

(i) Sicherstellung, dass der Verkauf, die Ausgabe, die
Rucknahme, die Auszahlung und die Annullierung
der Anteile des Fonds (die "Anteile") in Einklang
mit dem Verwaltungsreglement und den anwend-
baren luxemburgischen Rechtsvorschriften erfol-
gen;

(i) Sicherstellung, dass der Wert der Anteile gemaR
dem Verwaltungsreglement und dem Gesetz be-
rechnet wird;

(iii)Sicherstellung, dass im Rahmen von Transaktio-
nen mit Vermégenswerten des Fonds die entspre-
chende Gegenleistung innerhalb der ublichen
Fristen an den Fonds tUberwiesen wird;

(iv) Sicherstellung, dass die Ertrage des Fonds gemalR
dem Verwaltungsreglement und dem Gesetz ver-
wendet werden; und

(v) Sicherstellung, dass die Anweisungen der Verwal-
tungsgesellschaft nicht im Widerspruch zu dem
Verwaltungsreglement und dem Gesetz stehen.

GemaR den Bestimmungen des Verwahrstellenvertrages
und des Gesetzes kann die Verwahrstelle, vorbehaltlich
bestimmter Bedingungen und zu Zwecken einer effektiven
Ausuibung ihrer Pflichten, ihre Verwahrpflichten in Bezug
auf Finanzinstrumente vollstandig oder teilweise an eine
oder mehrere von der Verwahrstelle bestimmte Korres-
pondenzbanken delegieren. Eine Liste dieser Korrespon-
denzbanken (und gegebenenfalls ihrer Unterbeauftragten)
ist iber die Website
https://www.assenagon.com/anlegerinformation

zuganglich und wird Anteilsinhabern auf Anfrage zur Ver-
fligung gestellt. Hinsichtlich potenzieller Konflikte, die sich
aus der Beauftragung von Unterverwahrern ergeben kon-
nen, agiert European Depositary Bank SA einzig in der
Funktion als Verwahrstelle des Fonds. European
Depositary Bank SA betreibt keine Marktaktivitaten mit
einem der Unterverwahrer, die mit ihren Funktionen als
Verwahrstelle in Konflikt stehen kdnnten (z. B. Prime
Brokerage) und hat in diesem spezifischen Zusammen-
hang keine potenziellen Konflikte identifiziert. Was Inte-
ressenkonflikte im Allgemeinen anbelangt, ist zu erwah-
nen, dass European Depositary Bank SA Artikel 25 (2) der
OGAW-V-Richtlinie 2014/91/EU befolgt: European
Depositary Bank SA nimmt in Bezug auf den Fonds oder
die fiir den Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft
keine Aufgaben wahr, die Interessenkonflikte zwischen
dem Fonds, den Anlegern des Fonds, der Verwaltungsge-
sellschaft und ihr selbst schaffen konnten, auBer wenn
eine funktionale und hierarchische Trennung der Ausfiih-
rung ihrer Aufgaben als Verwahrstelle von ihren potenziell
dazu in Konflikt stehenden Aufgaben gegeben ist und die
potenziellen Interessenkonflikte ordnungsgemaR ermit-
telt, gesteuert, beobachtet und den Anlegern des Fonds
gegeniber offengelegt werden. European Depositary Bank
SA bemiiht sich, Interessenkonflikte durch z. B. Chinese
Walls zu vermeiden. Sollten Interessenkonflikte dennoch
auftreten, helfen ablauforganisatorische MaRnahmen wie
z. B. das 4-Augen-Prinzip oder geeignete Eskalationsme-
chanismen diese Konflikte nach Recht und Billigkeit zu
behandeln. Die Verwahrstelle hat bei der Auswahl und
Bestellung einer Korrespondenzbank mit der gebotenen
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit gemaR den
Vorgaben des Gesetzes vorzugehen, um sicherzustellen,
dass die Vermogenswerte des Fonds ausschlieBlich einer
Korrespondenzbank anvertraut werden, die ein angemes-
senes Mal an Schutz fiir diese Vermogenswerte bieten
kann. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer sol-
chen Ubertragung unberiihrt. Die Verwahrstelle haftet ge-
genliber dem Fonds oder seinen Anteilsinhabern gemafi
den Bestimmungen des Gesetzes.

Das Gesetz sieht eine verschuldensunabhangige Haftung
der Verwahrstelle im Falle des Verlustes eines verwahrten
Finanzinstruments vor. Im Falle des Verlustes solcher Fi-
nanzinstrumente hat die Verwahrstelle dem Fonds Finanz-
instrumente gleicher Art zuriickzugeben oder einen ent-
sprechenden Betrag zu erstatten, es sei denn, sie kann
nachweisen, dass der Verlust auf aulRere Ereignisse zu-
riickzufiihren ist, die nach verniinftigem Ermessen nicht
kontrolliert werden konnen und deren Konsequenzen trotz
aller angemessenen Anstrengungen nicht hatten vermie-
den werden konnen. Die Anteilsinhaber werden davon in
Kenntnis gesetzt, dass die von der Verwahrstelle fiir den
Fonds gehaltenen Finanzinstrumente unter bestimmten
Umstanden nicht als zu verwahrende Finanzinstrumente
(d. h. sémtliche Finanzinstrumente, die auf einem Konto
fur Finanzinstrumente bei der Verwahrstelle verbucht wer-
den konnen, und samtliche Finanzinstrumente, die der

Assenagon Asset Management S.A. 9
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Verwahrstelle physisch libergeben werden kénnen) ein-
gestuft werden. Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem
Fonds oder den Anteilsinhabern fiir Verluste, die diese
infolge einer fahrlassigen oder vorsatzlichen Nichterful-
lung der Verpflichtungen der Verwahrstelle gemall dem
Gesetz erleiden.

Die Verwahrstelle oder die Verwaltungsgesellschaft kon-
nen die Bestellung der Verwahrstelle jederzeit durch
schriftliche Mitteilung an die jeweils andere Partei unter
Einhaltung einer Frist von mindestens drei (3) Monaten
beenden, wobei die Beendigung der Bestellung der Ver-
wahrstelle durch die Verwaltungsgesellschaft an die Be-
dingung geknlipft ist, dass eine andere Verwahrstelle die
Funktionen und Pflichten einer Verwahrstelle Gibernimmt.
Bei Kiindigung des Verwahrstellenvertrages ist die Verwal-
tungsgesellschaft verpflichtet, eine neue Verwahrstelle zu
bestellen, die die Funktionen und Pflichten einer Verwahr-
stelle in Ubereinstimmung mit dem Verwaltungsreglement
und dem Gesetz libernimmt. Ab dem Ende der Kiindi-
gungsfrist bis zum Zeitpunkt der Bestellung einer neuen
Verwahrstelle durch die Verwaltungsgesellschaft muss die
Verwahrstelle als einzige Aufgabe die notwendigen Schrit-
te zum Schutz der Interessen der Anteilsinhaber unterneh-
men.

European Depositary Bank SA verarbeitet Zeichnungs-,
Ruckkauf- und Riicknahmeauftrage und leistet weitere
Zahlungen an die Anteilsinhaber fiir Anteile des Fonds
nach MaBgabe der im Verkaufsprospekt, dem Ver-
waltungsreglement und den Jahres- und Halbjahresbe-
richten festgelegten Voraussetzungen.

3. Anlageberater oder Investment Manager

Die Verwaltungsgesellschaft kann einen oder mehrere In-
vestment Manager mit der Verwaltung der Vermogenswer-
te eines oder mehrerer Teilfonds betrauen. Der Invest-
ment Manager bestimmt unter Aufsicht der Verwaltungs-
gesellschaft iber die Anlagen und Wiederanlagen der
Vermogenswerte der Teilfonds fiir die er ernannt wurde.
Der Investment Manager muss die Anlagepolitik und An-
lagegrenzen des Fonds und des entsprechenden Teilfonds
(welche im Anhang 1 festgelegt sind) beachten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anlageberater mit der

Anlageberatung eines oder mehrerer Teilfonds betrauen.
Anlageberatung beinhaltet die Auswertung und Empfeh-

lung von passenden Anlageinstrumenten. Sie beinhaltet

jedoch keine direkten Anlageentscheidungen.

Die ggf. von der Verwaltungsgesellschaft bestimmten In-

vestment Manager finden im Anhang 1 flir den jeweiligen
Teilfonds Erwahnung.

4. Zahlstelle in Luxemburg

European Depositary Bank SA ist zur Zahlstelle des Fonds
ernannt worden, mit der Verpflichtung zur Auszahlung
eventueller Ausschiittungen sowie des Riicknahmepreises

auf zuriickgegebene Anteile und sonstigen Zahlungen fiir
Auftrage aus Luxemburg.

5. Zentralverwaltung, Register- und Transferstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat Apex Fund Services S.A.
als Verwaltungsstelle des Fonds bestellt.

In diesem Zusammenhang wird Apex Fund Services S.A.
insbesondere die Buchfiihrung einschlieBlich der Netto-
inventarwertberechnung und die Erstellung der Jahres-
und Halbjahresberichte fiir den Fonds ibernehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Apex Fund Services S.A.
als Register- und Transferstelle des Fonds bestellt. In
diesem Zusammenhang wird Apex Fund Services S.A. unter
anderem eventuelle Anteilsregister fiihren sowie die Uber-
tragung von Anteilen im Zusammenhang mit der Ausgabe
und Riicknahme von Anteilen vornehmen.

6. Informationsstelle, Market Maker
a) Informationsstelle

Die Assenagon Asset Management S.A., Zweigniederlas-
sung Miinchen, wurde als Informationsstelle ernannt. Als
Informationsstelle stellt die Assenagon Asset Management
S.A., Zweigniederlassung Miinchen, sicher, dass folgende
Dokumente kostenlos erhaltlich sind:

— Der Verkaufsprospekt und die wesentlichen Anleger-
informationen;

— Das Verwaltungsreglement;

— Alle unter dem Titel "Veroffentlichungen" genannten
Dokumente.

Informationen an die Anleger werden, soweit in der Bun-
desrepublik Deutschland gesetzlich erforderlich, unter
www.assenagon.com veroffentlicht. AuBerdem werden
die Ausgabe und Riicknahmepreise borsentaglich in der
Bundesrepublik Deutschland unter www.assenagon.com
veroffentlicht und konnen bei der Informationsstelle er-
fragt werden.

b) Market Maker

Ferner kann die Verwaltungsgesellschaft Vermittler auf ei-
gene Rechnung und eigenes Risiko an den Ausgabe- und
Riicknahmegeschaften der Anteile des Fonds beteiligen
("Market Maker"). Die Rechte des Anlegers gegeniiber dem
Fonds werden dadurch nicht beriihrt. Wenn anwendbar,
findet die Beteiligung eines Market Makers im Anhang 1
fiir den jeweiligen Teilfonds Erwahnung.

Die Beziehungen zwischen der Verwaltungsgesellschaft
und den Market Maker miissen vertraglich geregelt wer-
den.

Dariiber hinaus miissen die folgenden Bedingungen einge-
halten werden:

(i) Die Rolle der Market Maker muss im Prospekt
in angemessener Weise beschrieben werden.
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(ii) Die Market Maker durfen im Rahmen von Zeich-
nungen und Ricknahmen nur mit ausdriicklicher
Zustimmung der Anleger, die den jeweiligen Ge-
schaftsvorfall initiiert haben, als Gegenpartei auf-
treten.

(iii) Die Market Maker diirfen bei ihnen eingereichte
Zeichnungs- und Riicknahmeauftrage nicht zu un-
giinstigeren Bedingungen abrechnen als solche
Auftrage, die unmittelbar von dem betreffenden
OGA ausgefiihrt werden.

(iv) Die Market Maker miissen der Register- und
Transferstelle in Luxemburg regelmaRig die von
ihnen ausgefiihrten Auftrage bekannt geben,
wenn solche Auftrage sich auf Namensanteile be-
ziehen. Auf diese Weise wird sichergestellt, dass
(i) die Anlegerdaten im Register der Anteilsinha-
ber aktualisiert werden und (ii) die Zertifikate

Fonds, Teilfonds, Anteile, Nettoinventarwert, Besonderheiten

8. Fonds, Teilfonds und Anteilsklassen

Der im vorliegenden Verkaufsprospekt beschriebene In-
vestmentfonds Assenagon I (im Folgenden der "Fonds")
ist ein nach Luxemburger Recht aufgelegtes Sonderver-
mogen mit verschiedenen Teilfonds ("fonds commun de
placement a compartiments multiples"). Er wurde auf
unbestimmte Zeit errichtet.

Der Fonds fallt in den Anwendungsbereich von Teil | des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und ist als Organismus
flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im Sinne der
Richtlinie 2009/65/EG in deren aktuellster Fassung quali-
fiziert.

Der Fonds ist als Umbrella-Fonds aufgelegt worden, so
dass die Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen
den Anlegern einen oder mehrere Teilfonds anbieten
kann. Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt den Fonds. Die
Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit weitere neue Teil-
fonds auflegen und/oder einen oder mehrere bestehende
Teilfonds auflosen oder zusammenlegen. Die Referenz-
wahrung des Fonds lautet auf Euro.

An dem jeweiligen Teilfonds sind die Anleger des Teilfonds
zu gleichen Rechten und im Verhaltnis der Zahl der jeweils
gehaltenen Anteile des Teilfonds beteiligt.

Unter Bezugnahme auf Artikel 181 des Gesetzes vom

17. Dezember 2010 haftet jeder Teilfonds nur fiir die Schul-
den, Verpflichtungen und Verbindlichkeiten, die diesen
Teilfonds betreffen. Damit bildet jeder einzelne Teilfonds
in Bezug auf den Anteilsinhaber eine eigene Einheit.

Die Anteile konnen als Inhaber- und/oder Namensanteile
ausgegeben werden. Inhaberanteile werden durch CFF-
Verfahren (Central Facility for Funds) bei Clearstream Lu-
xembourg ausgegeben. Sofern Namensanteile ausgegeben
werden, werden diese von der Register- und Transferstelle
in das Anteilsregister eingetragen. In diesem Zusammen-

iiber die Namensanteile oder die Anteilshestati-
gungen von Luxemburg aus an die neuen Anleger
gerichtet werden konnen.

7. Vertriebsstellen und Untervertriebsstellen

Die Verwaltungsgesellschaft kann eine oder mehrere Ver-
triebsstellen mit dem Vertrieb der Anteile des Fonds be-
auftragen. Die Vertriebsstellen konnen eine oder mehrere
Untervertriebsstellen ernennen. Sowohl Vertriebs- als
auch Untervertriebsstellen wickeln die bei ihnen einge-
henden Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrage
mittelbar oder unmittelbar iiber die Register- und Trans-
ferstelle ab. Dabei ist gewahrleistet, dass die Abrechnung
zu den Bedingungen erfolgt, die gegolten hatten, wenn der
jeweilige Antrag flir den Fonds direkt durch die Register-
und Transferstelle abgewickelt worden ware.

hang werden den Anteilsinhabern Bestatigungen betref-
fend die Eintragung in das Anteilsregister an die im An-
teilsregister angegebene Adresse zugesandt. Ein Anspruch
auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht weder bei der
Ausgabe von Inhaberanteilen noch bei der Ausgabe von
Namensanteilen. Die Arten der Anteile werden fiir den je-
weiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Ver-
kaufsprospekt angegeben.

Mit dem Anteilerwerb erkennt der Anleger die Vertragsbe-
dingungen des jeweiligen Teilfonds an, welche in diesem
Prospekt und auch im Verwaltungs- und im jeweiligen
Sonderreglement enthalten sind. Die Vertragsbedingungen
sehen keine ordentliche Generalversammlung der Anleger
vor.

Anteilsinhaber konnen im Rahmen der jeweiligen gesetzli-
chen Vorschriften, Anteile des jeweiligen Teilfonds direkt
oder indirekt Giber einen Nominee zeichnen. Anteilsinha-
ber, die von einem Nominee Gebrauch machen, kdnnen
jederzeit beantragen, anstelle des Nominees selbst als An-
teilsinhaber in das Anteilsregister eingetragen zu werden.

Soweit rechtlich zulassig, wird der Nominee die Anteile in
eigenem Namen aber fiir Rechnung des Anteilsinhabers
zeichnen und halten. Der Nominee wird dem Anteilsinha-
ber eine Bestatigung Uber die Zeichnung zusenden.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anleger auf die Tat-
sache hin, dass jeglicher Anleger seine Anlegerrechte in
ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den Fonds nur dann
geltend machen kann, wenn der Anleger selber und mit
seinem eigenen Namen in dem Anteilsinhaberregister des
Fonds eingeschrieben ist. In den Fallen, wo ein Anleger
tber eine Zwischenstelle in den Fonds investiert hat, wel-
che die Investition in ihrem Namen aber im Auftrag des
Anlegers unternimmt, konnen nicht unbedingt alle Anle-
gerrechte unmittelbar oder vollstandig durch den Anleger
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gegen den Fonds geltend gemacht werden. Anlegern wird
geraten, sich Uber Ihre Rechte zu informieren.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, innerhalb des
jeweiligen Teilfonds zwei oder mehrere Anteilsklassen
auszugeben, deren Vermogenswerte im Einklang mit dem
Anlageziel des jeweiligen Teilfonds gemeinsam angelegt
werden. Die Anteilsklassen konnen sich im Hinblick auf
die Gebiihrenstruktur, die Mindestanlagebetrage, die Aus-
schittungspolitik, die von den Anlegern zu erfiillenden
Voraussetzungen, die Referenzwahrung oder sonstige
besondere Merkmale, die jeweils von der Verwaltungsge-
sellschaft bestimmt werden, unterscheiden. Der Nettoin-
ventarwert je Anteil wird flir jede ausgegebene Anteils-
klasse einzeln berechnet. Die unterschiedlichen Merkmale
der einzelnen Anteilsklassen werden im Anhang 1 be-
schrieben.

9. Ausgabe von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft ist jederzeit uneingeschrankt
zur Ausgabe von Anteilen an einem Teilfonds befugt. Die
Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, innerhalb des je-
weiligen Teilfonds eine oder mehrere Anteilsklassen aus-
zugeben.

Der Erstausgabetag und ggf. die Erstzeichnungsphase fiir
neu errichtete Teilfonds bzw. neu errichtete Anteilsklassen
wird von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt und im je-
weiligen Anhang angegeben. Die Verwaltungsgesellschaft
kann nach eigenem Ermessen vor dem Auflegungstermin
beschlieBen, das Angebot des jeweiligen Teilfonds zuriick-
zuziehen. Die Verwaltungsgesellschaft kann ebenfalls be-
schlieBen, das Angebot einer neuen Anteilsklasse zuriick-
zuziehen. Ferner behalt sich die Verwaltungsgesellschaft
das Recht vor, die Ausgabe und den Verkauf von Anteilen
jederzeit einzustellen oder iibermaRig hohe Anteilszeich-
nungen abzulehnen, soweit diese sich negativ auf die Ein-
haltung der Anlagestrategie auswirken konnten und damit
eine schadigende Wirkung auf bestehende Anleger nicht
auszuschlieRen ware. In beiden Fallen werden Anleger, die
bereits einen Zeichnungsantrag gestellt haben, ordnungs-
gemal informiert und bereits Uiberwiesene Zeichnungsbe-
trage werden zuriickgezahlt. In diesem Zusammenhang
wird darauf hingewiesen, dass diese Betrage bis zur Riick-
liberweisung nicht verzinst werden. Die Verwaltungsge-
sellschaft kann des Weiteren bestimmen, dass nach der
Erstzeichnung keine Anteile des jeweiligen Teilfonds oder
einer bestimmten Anteilsklasse mehr ausgegeben werden.

Die Erstzeichnung von Anteilen des jeweiligen Teilfonds
oder einer neuen Anteilsklasse erfolgt zum Erstausgabe-
preis zzgl. des ggf. anfallenden Ausgabeaufschlags, wie im
jeweiligen Anhang beschrieben.

Folgezeichnungen werden nur an solchen Bewertungsta-
gen abgerechnet wie in Ziffer 16 beschrieben. Folgezeich-
nungen werden an den in Ziffer 16 beschriebenen und im
jeweiligen Anhang bestimmten Bewertungstagen abge-
rechnet und zu einem Preis ausgegeben, welcher auf dem
Nettoinventarwert pro Anteil basiert. Der Zeichnungspreis

kann sich durch einen ggf. anfallenden Ausgabeaufschlag,
auf den im betreffenden Anhang hingewiesen wird, erho-
hen.

Der Ausgabeaufschlag wird zu Gunsten der Vertriebsstel-
len und/oder der Verwaltungsgesellschaft erhoben. Der
Ausgabeaufschlag kann sich um Gebiihren oder andere
Belastungen erhohen, die in den jeweiligen Vertriebslan-
dern anfallen. Falls die Gesetze eines Landes niedrigere
Ausgabeaufschlage vorschreiben, konnen die in jenem
Land beauftragten Vertriebsstellen die Anteile mit dem
dort hochstzulassigen Ausgabeaufschlag verkaufen. Ab-
weichend von dem im jeweiligen Anhang genannten
Hochst-Ausgabeaufschlag kann die Vertriebsstelle und/
oder die Verwaltungsgesellschaft abweichende, geringere
Ausgabeaufschlage erheben.

Soweit Ausschiittungsbetrage und/oder Riicknahmepreise
unmittelbar zum Erwerb von Anteilen des jeweiligen Teil-
fonds oder eines anderen von der Verwaltungsgesellschaft
verwalteten Fonds verwendet werden, kann ein von der
Verwaltungsgesellschaft und/oder Vertriebsstelle festge-
legter Wiederanlagerabatt gewahrt werden.

Die Mindestanlagebetrage bei Erst- und Folgezeichnungen
konnen je nach Anteilsklasse unterschiedlich sein. Die Ver-
waltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, nach eige-
nem Ermessen und unter Beriicksichtigung des Grundsat-
zes der Gleichbehandlung von Anlegern gegebenenfalls
auf Vorschriften in Bezug auf Mindestanlagebetrage bei
Erst- und Folgezeichnungen zu verzichten.

Der Ausgabepreis ist innerhalb einer im jeweiligen Anhang
festgelegten Zeitspanne an die Verwahrstelle in der Wah-
rung des einzelnen Teilfonds oder der entsprechenden
Anteilsklasse zahlbar.

Die Anteile werden unverziiglich nach Eingang des Aus-
gabepreises bei der Verwahrstelle in der von der Verwal-
tungsgesellschaft festgelegten und im betreffenden An-
hang beschriebenen Form und Stiickelung ausgegeben.
Anteilsbruchteile konnen mit bis zu drei Dezimalstellen
ausgegeben werden.

Zeichnungsantrage sind gemaR den in Ziffer 12 aufgefiihr-
ten Bestimmungen zu entrichten.

10. Riicknahme von Anteilen

Die Anleger konnen die Riicknahme aller oder eines Teils
ihrer Anteile an den in Ziffer 16 festgelegten Bewertungs-
tagen verlangen. Die Riicknahmeantrage gelten ausnahms-
los als rechtsverbindlich und unwiderruflich. Dem Antrag
sind alle erforderlichen Unterlagen im Hinblick auf die
Riicknahme sowie ggf. ausgegebene Zertifikate beizufiigen.

Der Anleger erklart sich damit einverstanden, dass die
Riicknahme von Anteilen unmittelbar oder mittelbar iber
die Register- und Transferstelle erfolgt.

Der Riicknahmepreis entspricht dem Nettoinventarwert
der Anteile des jeweiligen Teilfonds bzw. der jeweiligen
Anteilsklasse. Der Riicknahmepreis kann sich um den im
Anhang aufgefiihrten Riicknahmeabschlag, der fir alle
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Riicknahmeantrage die an einem gewissen Bewertungstag
bei der Register- und Transferstelle abgerechnet werden,
identisch ist, zugunsten des jeweiligen Teilfonds verrin-
gern.

Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb des
im betreffenden Anhang festgelegten Zeitraums nach dem
einschlagigen Bewertungstag bzw. nach dem Tag, an wel-
chem samtliche erforderlichen Unterlagen bei der Regis-
ter- und Transferstelle eingegangen sind, je nachdem,
welches der spatere Zeitpunkt ist. Die Verwahrstelle ist
nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, wie keine gesetzli-
chen Bestimmungen, z. B. devisenrechtliche Vorschriften
oder andere, von der Verwahrstelle nicht beeinflussbare
Umsténde, die Uberweisung des Riicknahmepreises in das
Land des Antragstellers verbieten oder einschranken.

Der Riicknahmepreis wird in der Referenzwahrung des je-
weiligen Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilsklasse ausge-
zahlt. Der Riicknahmepreis kann den zum Zeitpunkt der
Zeichnung oder des Kaufs gezahlten Preis unter- oder
Uberschreiten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit, nach freiem
Ermessen und insbesondere unter den Voraussetzungen
der in Ziffer 14 aufgefiihrten Bestimmungen, Anteile zu-

riickkaufen. In diesem Fall ist der Anleger zur Riickgabe

verpflichtet.

Sofern die Zahl oder der gesamte Nettovermogenswert
von Anteilen, welche durch einen Anleger im jeweiligen
Teilfonds oder in einer Anteilsklasse gehalten werden,
nach dem Antrag auf Riicknahme unter das Mindestnetto-
teilfondsvermaogen sinkt, welches von der Verwaltungsge-
sellschaft im jeweiligen Anhang festgelegt wurde, kann die
Verwaltungsgesellschaft bestimmen, dass dieser Antrag
als Antrag auf Riicknahme des gesamten Anteilsbesitzes
des Anlegers im jeweiligen Teilfonds bzw. in dieser An-
teilsklasse behandelt wird.

Gehen Antrage auf Riicknahme an einem Bewertungstag
ein, deren Wert einzeln oder zusammen mit anderen ein-
gegangenen Antragen 10 % des Nettofondsvermogens
Ubersteigt, so behalt sich die Verwaltungsgesellschaft das
Recht vor, nach ihrem alleinigen Ermessen unter Berlicksi-
chtigung der Interessen der verbleibenden Anleger die An-
zahl der Anteile bei den einzelnen Riicknahmeantragen
anteilig zu verringern. Soweit ein Antrag auf Grund der
Ausiibung der Befugnis zur anteiligen Verringerung an
diesem Bewertungstag nicht in vollem Umfang ausgefiihrt
wird, muss er im Hinblick auf den nicht ausgefiihrten Teil
so behandelt werden, als habe der Anleger fiir den nachs-
ten Bewertungstag, und notigenfalls auch fiir die maximal
sieben darauf folgenden Bewertungstage, einen weiteren
Antrag gestellt. Solche Antrage werden gegeniiber spate-
ren Antragen, soweit sie fiir die darauf folgenden Bewer-
tungstage eingehen, vorrangig bearbeitet.

Soft Closing

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, die Ausgabe,
die Riicknahme und den Umtausch von Anteilen eines
Teilfonds dem Transaktionsvolumen nach zu begrenzen,
wenn und solange Umstande vorliegen, die diese Begren-
zung erforderlich machen, inshesondere bei mangelnder
Liquiditat auf den Finanzmarkten. Die Verwaltungsgesell-
schaft unterrichtet die Anleger ordnungsgemaR liber das
Soft Closing. Im Falle der Begrenzung der Ausgabe von An-
teilen des Fonds kann die Verwaltungsgesellschaft auf
Wunsch der Anleger beschlieRen, dass Anteile aus Riick-
nahmen von bestehenden oder neuen Anlegern lber ei-
nen Sekundarmarkt erworben und verkauft werden kon-
nen. Der Preis von am Sekundarmarkt gehandelten Antei-
len hangt u. a. von Marktangebot und -nachfrage und an-
deren Faktoren wie den vorherrschenden Bedingungen fiir
die Finanzmarkte und Unternehmen sowie wirtschaftli-
chen und politischen Bedingungen ab. Dariiber hinaus
konnen bei derartigen Auftragen fiir Anteile Kosten entste-
hen, auf die die Verwaltungsgesellschaft keinen Einfluss
hat.

11. Umtausch von Anteilen

Der Anleger kann vorbehaltlich der Erfiillung der jeweili-
gen Zulassungskriterien seine Anteile am jeweiligen Teil-
fonds ganz oder teilweise bei der Verwaltungsgesellschaft
in Anteile einer anderen Anteilsklasse, eines anderen Teil-
fonds oder eines anderen Fonds, welcher von der Verwal-
tungsgesellschaft verwaltet wird, umtauschen. Der Um-
tausch erfolgt auf der Grundlage des Nettoinventarwertes
der jeweiligen Anteilsklasse bzw. des jeweiligen Teilfonds,
welcher am nachsten Bewertungstag nach Eingang des
Umtauschantrages berechnet wird. Es kann hierbei eine
Umtauschprovision zugunsten der Vertriebsstelle erhoben
werden, auf die — falls vorhanden - im betreffenden An-
hang hingewiesen wird.

12. Order-Annahmeregelung

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeantrage werden
sowohl von der Register- und Transferstelle als auch von
den Vertriebs- und Untervertriebsstellen entgegenge-
nommen und erfolgen zu einem unbekannten Nettoin-
ventarwert.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeantrage werden
sowohl als Stiick- als auch Betrags-Order getatigt, es sei
denn, der entsprechende Anhang enthalt eine gegenteilige
Bestimmung.

Vollstandig ausgefiillte Zeichnungs-, Umtausch- und Riick-
nahmeantrage, werden entsprechend der im Anhang 1 des
Verkaufsprospektes dargestellten Order-Annahmevor-
schrift abgerechnet. Werden Zeichnungs-, Umtausch- oder
Riicknahmeantrdge lber die Vertriebs- und Unterver-
triebsstellen sowie Zahlstellen abgewickelt, so konnen an-
dere Verfahren und Fristen gelten; die vorgenannten Fris-
ten bei der Register- und Transferstelle bleiben jedoch
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unverandert. Die vollstandigen Zeichnungs-, Umtausch-
und Riicknahmebedingungen sind lber die Register- und
Transferstelle oder die jeweiligen Vertriebs- oder Unter-
vertriebsstellen oder die jeweilige Zahlstelle erhaltlich.

Nach Bearbeitung des Zeichnungs- bzw. Riicknahmean-
trags wird von der Verwaltungsgesellschaft eine Auftrags-
bestatigung auf einem dauerhaften Datentrager erstellt
und an den Anleger libersendet, sofern dies nicht bereits
durch die Vertriebsstelle oder eine Untervertriebsstelle
erfolgt ist.

Die jeweiligen Order-Annahmezeiten sind im Uberblick
des jeweiligen Teilfonds aufgefiihrt.

13. Ausschluss von Market Timing

Die Verwaltungsgesellschaft lasst keine "Market-Timing"-
Praktiken fuir den Fonds zu und kann bei Verdacht auf
"Market-Timing"-Praktiken geeignete MaRnahmen ergrei-
fen, um die librigen Anleger des Teilfonds zu schiitzen. Die
Verwaltungsgesellschaft behalt sich daher das Recht vor,
Zeichnungs- oder Umtauschantrage zuriickzuweisen, zu
widerrufen oder auszusetzen, sofern bei einem Anleger
der Verdacht auf "Market-Timing"-Praktiken besteht. In
derartigen Fallen behalt sich die Verwaltungsgesellschaft
entsprechende rechtliche Schritte gegen diese Anleger
vor.

Eingehende Zahlungen auf nicht ausgefiihrte Zeichnungs-
antrage werden von der Verwahrstelle unverzinst zuriick-
gezahlt.

14. Beschrankungen der Ausgabe von Anteilen

Die Verbreitung der in diesem Verkaufsprospekt enthalte-
nen Informationen und das Angebot von in diesem Ver-
kaufsprospekt beschriebenen Anteilen im Rahmen eines
offentlichen Vertriebs sind nur in solchen Landern zulas-
sig, in denen eine Vertriebszulassung besteht.

Die Verwaltungsgesellschaft kann das Eigentum an Antei-
len personenbezogen beschranken oder verhindern, wenn
das Eigentum nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft
dem einzelnen Teilfonds schaden kdnnte oder einen Ver-
stoR gegen luxemburgische oder auslandische Gesetze
oder Rechtsvorschriften darstellen konnte oder wenn der
jeweilige Teilfonds hierdurch den Gesetzen (beispielswei-
se den Steuergesetzen) eines anderen Staates als Luxem-
burg unterworfen sein konnte.

Insbesondere sind die Anteile nicht fiir den Vertrieb in den
Vereinigten Staaten von Amerika oder an US-Biirger be-
stimmt. Als in den USA steuerpflichtige natiirliche Perso-
nen werden beispielsweise diejenigen betrachtet, die

a) in den USA oder einem ihrer Territorien bzw. Hoheits-
gebiete geboren wurden,

b) eingebiirgerte Staatsangehdrige sind (z. B. Green Card
Holder),

c) im Ausland als Kind eines Staatsangehérigen der USA
geboren wurden,

d) ohne Staatsangehdriger der USA zu sein, sich liberwie-
gend in den USA aufhalten oder

e) mit einem Staatsangehdorigen der USA verheiratet sind.

Als in den USA steuerpflichtige juristische Personen wer-
den bspw. betrachtet

a) Gesellschaften und Kapitalgesellschaften, die unter
den Gesetzen eines der 50 US-Bundesstaaten oder des
District of Columbia gegriindet wurden,

b) eine Gesellschaft oder Personengesellschaft, die unter
einem "Act of Congress" gegriindet wurde, oder

c) ein Pensionsfonds, der als US Trust gegriindet wurde.

Dariiber hinaus sind die Anteile nicht fiir den Vertrieb an
folgende Investoren (sog. "Unzuldssige Investoren") be-
stimmt:

a) spezifizierte US-Personen (sog. "Specified US
Persons"),

b) nicht teilnehmende auslandische Finanzinstitute (sog.
"Non-Participating Foreign Financial Institutions" oder
"Non-Participating FFIs") und

c) passive nicht finanzielle auslandische juristische Per-
sonen mit einem oder mehreren wesentlichen ameri-
kanischen Eigentlimern (sog. "Non-Financial Foreign
Entities" oder "NFFEs" with one or more substantial
US Owners),

jeweils gemalk dem IGA zwischen Luxemburg und den USA
oder nach den FATCA-Bestimmungen.

Vertriebsstellen, die als Nominee agieren, miissen FATCA-
konform sein, z. B. als "Reporting FFI", "Non-Reporting FFI"
gemall einem Modell 11GA, "Participating FFI", "Registered
Deemed Compliant FFI", "Non-Registering Local Bank"
oder "Restricted Distributor" gemaR dem IGA oder nach
den FATCA-Bestimmungen. Sollte sich der Status der Ver-
triebsstelle andern, hat sie dies der Verwaltungsgesell-
schaft innerhalb von 90 Tagen schriftlich mitzuteilen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem
Ermessen einen Zeichnungsantrag zuriickweisen. Des
Weiteren kann die Verwaltungsgesellschaft jederzeit An-
teile gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkaufen,
die von Anlegern gehalten werden, welche vom Erwerb
oder vom Besitz von Anteilen ausgeschlossen sind.

15. Sparplan

Sparpldne dienen dem langfristigen Vermogensaufbau des
Anlegers. Durch regelméaRige (z. B. monatliche) Zahlungen
in HOohe eines bestimmten Betrages durch den Anleger
werden bei niedrigen Teilfondspreisen mehr Anteile, bei
hoheren Teilfondspreisen weniger Teilfondsanteile er-
worben. Hierdurch konnen im Zeitablauf ggf. glinstigere
Durchschnittseinstandskurse (“Cost Average Effect")erzielt
werden.
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16. Berechnung des Nettoinventarwertes

Der Anteilswert des jeweiligen Teilfonds/der Anteilsklasse
wird in der jeweiligen Referenzwiahrung in Ubereinstim-
mung mit den Bestimmungen von Artikel 9 des Verwal-
tungsreglements berechnet. Der Anteilswert des jeweiligen
Teilfonds wird an jedem Bankarbeitstag in Frankfurt am
Main, Luxemburg und Dublin mit Ausnahme des 24. und
31. Dezember eines jeden Jahres ("Bewertungstag") be-
rechnet, sofern im Anhang fiir den jeweiligen Teilfonds
keine anderweitige Regelung getroffen wird. Bankarbeits-
tag ist jeder Tag an dem Banken in Frankfurt am Main, Lu-
xemburg und Dublin fiir den Geschaftsverkehr geoffnet
sind. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, den
Anteilswert am 24. und 31. Dezember eines Jahres zu er-
mitteln, ohne dass es sich bei diesen Wertermittlungen
um Berechnungen des Anteilswertes an einem Bewer-
tungstag im Sinne des vorstehenden Satzes handelt. Folg-
lich konnen die Anleger keine Ausgabe und/oder Riick-
nahme von Anteilen auf Grundlage eines am 24. oder

31. Dezember eines Jahres ermittelten Nettoinventarwer-
tes verlangen.

Zur Berechnung des Anteilswertes wird der Wert der zu ei-
nem Teilfonds/zur Anteilsklasse gehdrenden Vermogens-
werte abziiglich der Verbindlichkeiten des Fonds/der An-
teilsklasse an jedem Bewertungstag ermittelt ("Nettoteil-
fondsvermdgen") und durch die Anzahl der am Bewer-
tungstag im Umlauf befindlichen Anteile des Teilfonds/der
Anteilsklasse geteilt und auf zwei Dezimalstellen gerundet
("Nettoinventarwert").

Das jeweilige Nettoteilfondsvermogen wird nach folgen-
den Grundsatzen berechnet:

a) Vermogenswerte, die an einer Bérse amtlich notiert
sind, werden zum letzten verfiigbaren Kurs bewertet.
Wenn ein Vermogenswert an mehreren Borsen notiert
ist, ist der letzte verfligbare Kurs an jener Borse maR-
gebend, die der Hauptmarkt fiir diesen Vermogenswert
ist.

b) Vermoégenswerte, die nicht an einer Borse notiert sind,
die aber an einem anderen geregelten, anerkannten,
flir das Publikum offenen und ordnungsgemaf funktio-
nierenden Markt gehandelt werden, werden zu dem
Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und
nicht hoher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung
sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft fiir den
bestmoglichen Kurs halt, zu dem die Vermogenswerte
verkauft werden konnen.

¢) Nicht borsennotierte Derivate werden auf einer von
der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und lber-
prifbaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet. Die flir
die Preisfeststellung der Derivate bestimmten Kriterien
erfolgen in Gblicher, vom Wirtschaftspriifer nachvoll-
ziehbarer Weise.

d) Falls die unter vorstehend a) und b) genannten Kurse
nicht marktgerecht sind oder sofern ein Vermogens-
wert nicht an einer Borse oder auf einem anderen
geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder

sofern fiir Vermogenswerte, welche an einer Borse
oder auf einem anderen Markt wie vorerwahnt notiert
oder gehandelt werden, die Kurse entsprechend den
Regelungen in a) oder b) den tatsdchlichen Marktwert
der entsprechenden Vermogenswerte nicht angemes-
sen widerspiegeln, werden diese Vermogenswerte
ebenso wie alle anderen Vermogenswerte zum jewei-
ligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungs-
gesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten von Wirtschaftspriifern nachprifbaren
Bewertungsregeln festlegt.

Die auf Vermogenswerte entfallenden anteiligen Zin-
sen werden mit einbezogen, soweit sie sich nicht im
Kurswert ausdriicken.

Der Liquidationswert von Forwards oder Optionen, die
nicht an Borsen oder anderen organisierten Markten
gehandelt werden, wird gemaR den Richtlinien der Ver-
waltungsgesellschaft auf einer konsistent fiir alle ver-
schiedenen Arten von Vertragen angewandten Grund-
lage festgestellt. Der Liquidationswert von Futures
oder Optionen, welche an Borsen oder anderen organi-
sierten Markten gehandelt werden, wird auf der Grund-
lage der letzten verfiighbaren Abwicklungspreise solcher
Vertrage an den Borsen oder organisierten Markten,
auf welchen diese Futures oder Optionen vom Fonds
gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, For-
ward oder eine Option an einem Tag, fiir welchen der
Nettoinventarwert bestimmt wird, nicht liquidiert wer-
den kann, wird die Bewertungsgrundlage fiir einen
solchen Vertrag von der Geschaftsfiihrung in angemes-
sener und verniinftiger Weise bestimmt.

Fliissige Mittel werden zu deren Nennwert zzgl. anteili-
ger Zinsen bewertet. Festgelder konnen zum jeweiligen
Renditekurs bewertet werden, vorausgesetzt, ein ent-
sprechender Vertrag zwischen dem Finanzinstitut, wel-
ches die Festgelder verwahrt, und der Verwaltungsge-
sellschaft sieht vor, dass diese Festgelder zu jeder Zeit
kiindbar sind und dass im Falle einer Kiindigung ihr
Realisierungswert diesem Renditekurs entspricht.

Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und
erhaltlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls fiir In-
vestmentanteile die Riicknahme ausgesetzt ist oder
keine Riicknahmepreise festgelegt werden, werden die
Anteile ebenso wie alle anderen Vermogenswerte zum
jeweiligen VerduRerungswert bewertet, wie ihn die Ver-
waltungsgesellschaft nach Treu und Glauben auf der
Grundlage des wahrscheinlich errechenbaren VerauRe-
rungswertes festlegt.

Alle nicht auf die Fondswahrung lautenden Vermo-
genswerte werden zum letzten verfiigbaren Devisen-
kurs in die betreffende Fondswahrung umgerechnet.
Gewinne oder Verluste aus Devisentransaktionen wer-
den hinzugerechnet oder abgesetzt.

Samtliche sonstigen Wertpapiere oder sonstigen Ver-
mogenswerte werden zu ihrem angemessenen Verau-
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Berungswert bewertet, wie dieser nach Treu und Glau-
ben von der Verwaltungsgesellschaft und nach einem
von ihr festgelegten Verfahren bestimmt wird.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen
andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie dieses im
Interesse einer angemesseneren Bewertung eines Vermo-

genswertes des Fonds fiir angebracht halt.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass
der ermittelte Nettoinventarwert an einem bestimmten
Bewertungstag den tatsachlichen Wert der Anteile des
Teilfonds nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermitt-
lung des Nettoinventarwertes betrachtliche Bewegungen
an den betreffenden Borsen und/oder Mdrkten gegeben
hat, kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieRen, den
Nettoinventarwert noch am selben Tag zu aktualisieren.
Unter diesen Umstanden werden alle fiir diesen Bewer-
tungstag eingegangenen Antrage auf Zeichnung und
Rucknahme auf der Grundlage des Nettoinventarwertes
eingeldst, der unter Beriicksichtigung des Grundsatzes
von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.

Das jeweilige Nettoteilfondsvermogen wird gegebenenfalls
um Ausschiittungen reduziert, die an die Anleger des je-
weiligen Teilfonds gezahlt werden.

Im Falle von Anteilsklassen erfolgt die daraus resultieren-
de Anteilswertberechnung nach den vorstehend aufge-
flhrten Kriterien fiir jede Anteilsklasse getrennt. Die
Zusammenstellung und Zuordnung der Aktiva erfolgt
jedoch immer fiir den gesamten Teilfonds.

17. Einstellung der Ausgabe, des Umtauschs und der Riicknahme
von Anteilen sowie Einstellung der Berechnung des Netto-
inventarwertes

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, die Berech-

nung des Nettoinventarwertes sowie die Ausgabe, die

Riicknahme und den Umtausch von Anteilen zeitweilig

einzustellen, wenn und solange Umstande vorliegen, die

diese Aussetzung erforderlich machen.

Dies ist insbesondere der Fall

a) wahrend der Zeit, in welcher eine Borse oder ein ande-
rer geregelter, anerkannter, dem Publikum offener und
ordnungsgemaR funktionierender Markt, an dem ein
wesentlicher Teil der Vermogenswerte des Fonds no-
tiert ist oder gehandelt wird, geschlossen ist (auBer an
gewohnlichen Wochenenden oder Feiertagen) oder der
Handel an dieser Borse oder auf diesem Markt ausge-
setzt oder eingeschrankt wurde;

b) in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft tiber
Vermogenswerte des Fonds nicht verfiigen kann oder
es fiir diese unmoglich ist, den Gegenwert der Anlage-
kaufe oder -verkaufe frei zu transferieren oder die Be-
rechnung des Nettoinventarwertes ordnungsgemaf
durchzufiihren;

c) wahrend einer Zeit, in welcher die gew6hnlich verwen-
deten Kommunikationsmittel oder Hilfsmittel fiir die
Nettoinventarwertberechnung des Fonds oder fiir die
Kursberechnung an den Borsen oder auf den Markten,
an/auf denen ein wesentlicher Teil der Vermogenswer-
te des Fonds notiert ist/gehandelt wird, unterbrochen
sind;

d) wahrend einer Zeit, in welcher die Berechnung des
Nettoinventarwertes eines OGAW oder OGA (oder Teil-
fonds eines solchen), in den der Fonds investiert ist,
zeitweilig eingestellt wurde; und/oder

e) wahrend einer Zeit, in welcher es nach Ansicht des Ver-
waltungsrates aufgrund besonderer Umstande unmog-
lich ist, Vermogenswerte zu verkaufen oder zu bewer-
ten.

Die Verwaltungsgesellschaft unterrichtet die Anleger ord-
nungsgemaR liber die Aussetzung. Anleger, die einen An-
trag auf Zeichnung, Umtausch oder Riicknahme von Antei-
len eingereicht haben, fiir welche die Nettoinventarwert-
ermittlung ausgesetzt wurde, werden unverziiglich tber
den Anfang und - sofern moglich — das voraussichtliche
Ende der Aussetzungsperiode unterrichtet. Im Falle der
Aussetzung der Ausgabe von Anteilen des Fonds kann
die Verwaltungsgesellschaft auf Wunsch der Anleger
beschlieBen, dass Anteile aus Riicknahmen von beste-
henden oder neuen Anlegern lber einen Sekundarmarkt
erworben und verkauft werden kénnen. Der Preis von am
Sekundarmarkt gehandelten Anteilen hangt u. a. von
Marktangebot und -nachfrage und anderen Faktoren wie
den vorherrschenden Bedingungen fiir die Finanzmarkte
und Unternehmen sowie wirtschaftlichen und politischen
Bedingungen ab. Daruiber hinaus konnen bei derartigen
Auftragen fiir Anteile Kosten entstehen, auf die die Verwal-
tungsgesellschaft keinen Einfluss hat.
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Allgemeine Anlagepolitik, Anlageziele, Allgemeine Risiken
18. Anlageziele und Anlagepolitik

Die Verwaltungsgesellschaft legt die jeweiligen Anlageziele
und die Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds fest, die de-
tailliert im Anhang des jeweiligen Teilfonds dieses Ver-
kaufsprospekts beschrieben werden. Die Anlageziele und
die Anlagepolitik eines Teilfonds werden unter Einhaltung
der in Ziffer 19 aufgefiihrten Anlagegrundsatze und Anla-
gebeschrankungen und nach dem Grundsatz der Risiko-
streuung umgesetzt.

Je nach Teilfonds bzw. Anteilsklasse kann die Verwaltungs-
gesellschaft eine Garantie aussprechen. Naheres dazu fin-
det sich im jeweiligen Anhang.

19. Allgemeine Anlagegrundsatze und Anlagebeschrankungen
Es gelten folgende Definitionen:

"Drittstaat™:

Als Drittstaat im Sinne dieses Verkaufsprospekts gilt jeder
Staat Europas, der nicht Mitglied der Europaischen Union
ist sowie jeder Staat Amerikas, Afrikas, Asiens oder Aus-
traliens und Ozeaniens.

"Geldmarktinstrumente":

Instrumente, die liblicherweise auf dem Geldmarkt gehan-
delt werden, liquide sind und deren Wert jederzeit genau
bestimmt werden kann.

"Geregelter Markt":
Ein Markt gemaR Artikel 4, Punkt 21 der Richtlinie
2014/65/EU liber Markte fiir Finanzinstrumente.

"Gesetz vom 17. Dezember 2010":

Gesetz vom 17. Dezember 2010 liber Organismen fiir
gemeinsame Anlagen (einschlieRlich nachfolgender
Anderungen und Erganzungen).

"OGA":

Organismus fiir gemeinsame Anlagen.

"OGAW":

Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren,
welcher der Richtlinie 2009/65/EG unterliegt.

"Richtlinie 2009/65/EG ":

Die Richtlinie 2009/65/EG des Rates vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame An-
lagen in Wertpapieren (OGAW) (einschlieRlich nachfol-
gender Anderungen und Erginzungen).

"Richtlinie 2014/65/EU":

Die Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments

und des Rates vom 15. Mai 2014 iiber Markte fiir Finanz-

instrumente (einschlieRlich nachfolgender Anderungen

und Erganzungen).

"Wertpapiere":

— Aktien und andere, Aktien gleichwertige Wertpapiere
("Aktien").

— Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte
Schuldtitel ("Schuldtitel").

Alle anderen marktfahigen Wertpapiere, die zum Erwerb
von Wertpapieren durch Zeichnung oder Austausch be-
rechtigen, mit Ausnahme der unter Punkt 19.5 genannten
Techniken und Instrumente.

Die Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds unterliegt den
nachfolgenden Regelungen und Anlagebeschrankungen:
79.1 Anlagen eines Teilfonds kénnen aus folgenden
Vermégenswerten bestehen
a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf ei-
nem geregelten Markt notiert oder gehandelt werden;

b) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf ei-
nem anderen Markt, der anerkannt, geregelt, fiir das
Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungs-
gemal ist, in einem Mitgliedstaat der Europdischen
Union gehandelt werden;

c) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an ei-
ner Wertpapierborse eines Drittstaates zur amtlichen
Notierung zugelassen sind oder dort auf einem ande-
ren geregelten Markt gehandelt werden, der anerkannt,
flir das Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgeman ist;

d) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neu-
emissionen, sofern die Emissionsbedingungen die
Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amt-
lichen Notierung an einer Wertpapierborse oder zum
Handel auf einem geregelten Markt im Sinne der vor-
stehend unter 19.1 a) bis ¢) genannten Bestimmungen
beantragt wird und die Zulassung spatestens vor Ab-
lauf eines Jahres nach der Ausgabe erlangt wird;

e) Anteilen von nach der Richtlinie 2009/65/EG zuge-
lassenen OGAW und/oder anderen OGA im Sinne
von Artikel 1 Absatz 2 lit (a) und lit (b) der Richtlinie
2009/65/EG mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Eu-
ropdischen Union oder einem Drittstaat, sofern

— diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zuge-
lassen wurden, die sie einer behordlichen Aufsicht
unterstellen, welche nach Auffassung der fiir den
Finanzsektor zustandigen Luxemburger Aufsichts-
behorde (die "CSSF") derjenigen nach dem Gemein-
schaftsrecht gleichwertig ist, und ausreichende Ge-
wahr fiir die Zusammenarbeit zwischen den Behor-
den besteht;

— das Schutzniveau der Anleger der anderen OGA
dem Schutzniveau der Anleger eines OGAW gleich-
wertig ist und insbesondere die Vorschriften fiir die
getrennte Verwahrung des Fondsvermaogens, die
Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und Leerver-
kaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumen-
ten den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG
gleichwertig sind;

— die Geschaftstatigkeit der anderen OGA-Gegen-
stand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die
es erlauben, sich ein Urteil Gber das Vermogen und
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die Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Trans-
aktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

— der OGAW oder dieser andere OGA, dessen Anteile
erworben werden sollen, nach seinen Griindungs-
unterlagen insgesamt hochstens 10 % seines Ver-
mogens in Anteilen anderer OGAW oder anderer
OGA anlegen darf.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Lauf-

zeit von hochstens zwolf Monaten bei Kreditinstituten,

sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in ei-
nem Mitgliedstaat der Europaischen Union hat oder,
falls der Sitz des Kreditinstituts sich in einem Drittstaat
befindet, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die
nach Auffassung der CSSF denjenigen des Gemein-
schaftsrechts gleichwertig sind.

Abgeleiteten Finanzinstrumenten ("Derivaten"), d. h.
insbesondere Optionen und Futures sowie Swap-Ge-
schaften, einschlieBlich gleichwertiger bar abgerech-
neter Instrumente, die an einem der unter den Buch-
staben a), b) und c) bezeichneten geregelten Markte
gehandelt werden, und oder abgeleiteten Finanzinstru-
menten, die nicht an einer Borse gehandelt werden
("OTC-Derivaten"), sofern

— es sich bei den Basiswerten um Instrumente im
Sinne von dieser Nummer 19.1 a) bis h) oder um
Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wah-
rungen handelt;

— die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Deri-
vaten einer behordlichen Aufsicht unterliegende
Institute der Kategorien sind, die von der CSSF zu-
gelassen wurden und

— die OTC-Derivate einer zuverlassigen und lber-
priifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen
und jederzeit auf Initiative des Fonds zum ange-
messenen Zeitwert verduBert, liquidiert oder durch
ein Gegengeschaft glattgestellt werden kdnnen.

Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem geregel-

ten Markt gehandelt werden und nicht unter die vor-

stehend genannte Definition fallen, sofern die Emis-
sion oder der Emittent dieser Instrumente selbst Vor-
schriften liber den Einlagen- und den Anlegerschutz
unterliegt, und vorausgesetzt sie werden

— von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lo-
kalen Korperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaats, der Europaischen Zentralbank, der
Europaischen Union oder der Europaischen Inves-
titionsbank, einem Drittstaat oder, im Falle eines
Bundesstaates, einem Gliedstaat der Foderation
oder von einer internationalen Einrichtung 6f-
fentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens
einem Mitgliedstaat angehort, begeben oder ga-
rantiert oder

— von einem Unternehmen begeben, dessen Wert-
papiere auf den unter den vorstehenden Buch-
staben a), b) und c) bezeichneten geregelten
Markten gehandelt werden, oder

— von einem Institut, das gemaR den im Gemein-
schaftsrecht festgelegten Kriterien einer behordli-
chen Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut,
das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung
der CSSF mindestens so streng sind, wie die des
Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhalt,
begeben oder garantiert, oder

— von anderen Emittenten begeben, die einer Kate-
gorie angehoren, die von der CSSF zugelassen wur-
de, sofern fiir Anlagen in diesen Instrumenten Vor-
schriften fiir den Anlegerschutz gelten, die denen
des ersten, des zweiten oder des dritten Gedanken-
strichs gleichwertig sind und sofern es sich bei dem
Emittenten entweder um ein Unternehmen mit ei-
nem Eigenkapital von mindestens zehn Millionen
Euro (EUR 10.000.000), das seinen Jahresabschluss
nach den Vorschriften der vierten Richtlinie
78/660/EWG erstellt und veroffentlicht, oder um
einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder
mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassen-
den Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung die-
ser Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstra-
ger handelt, der die wertpapiermaBige Unterlegung
von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von ei-
ner Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll.

79.2 Der einzelne Teilfonds kann dariber hinaus

a) bis zu 10 % seines Nettovermdgens in anderen als den
unter 19.1 genannten Wertpapieren und Geldmarktins-
trumenten anlegen;

b) flissige Mittel halten. Kredite flir kurze Zeit bis zu ei-
nem Gegenwert von 10 % seines Nettovermogens auf-
nehmen. Deckungsgeschafte im Zusammenhang mit
dem Verkauf von Optionen oder dem Erwerb oder Ver-
kauf von Terminkontrakten und Futures gelten nicht
als Kreditaufnahme im Sinne dieser Anlagebeschran-
kung;

¢) Devisen im Rahmen eines "Back-to-back"-Darlehens
erwerben;

d) in andere Teilfonds des Fonds investieren (sofern der
Fonds aus mehreren Teilfonds besteht) gemaR den in
Artikel 181 Absatz 8 des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 festgelegten Voraussetzungen. Unter anderem ist
zu beachten, dass der Zielteilfonds nicht wiederum in
den Teilfonds investieren darf, der Anteile des Ziel-
fonds erworben hat (Verbot von Zirkelinvestments) und
dass die Zielteilfonds, deren Anteile erworben werden
sollen, nach ihren Griindungsunterlagen insgesamt
hochstens 10 % ihres Vermogens in Summe in Anteilen
anderer Zielteilfonds des Fonds anlegen diirfen.
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79.3 Dariiber hinaus wird der Teilfonds folgende Anlage

a)

b)

c)

grenzen beachten

Der einzelne Teilfonds darf hochstens 10 % seines Net-
tovermogens in Wertpapieren oder Geldmarktinstru-
menten ein und desselben Emittenten anlegen. Der
Teilfonds darf hochstens 20 % seines Nettovermogens
in Einlagen bei ein und derselben Einrichtung anlegen.
Das Ausfallrisiko der Gegenpartei bei Geschaften des
Teilfonds mit OTC-Derivaten darf 10 % seines Nettover-
mogens nicht liberschreiten, wenn die Gegenpartei ein
Kreditinstitut im Sinne von 19.1f) ist. Fiir andere Falle
betragt die Grenze maximal 5 % des Nettovermdgens
des Teilfonds.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktins-
trumente von Emittenten, bei denen der Teilfonds je-
weils mehr als 5 % seines Nettovermogens anlegt, darf
40 % des Wertes seines Nettovermogens nicht liber-
schreiten. Diese Begrenzung findet keine Anwendung
auf Einlagen und auf Geschafte mit OTC-Derivaten, die
mit Finanzinstituten getatigt werden, welche einer be-
hordlichen Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen in 19.3 a) genannten Ober-
grenzen darf der jeweilige Teilfonds bei ein und der-
selben Einrichtung hochstens 20 % seines Nettover-
mogens in einer Kombination aus

— von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten und/oder

— Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder

— mit dieser Einrichtung getdtigten Geschaften Gber
OTC-Derivate investieren.

Die in 19.3 a) Satz 1 genannte Obergrenze betragt

hochstens 35 %, wenn die Wertpapiere oder Geld-

marktinstrumente von einem Mitgliedstaat der Euro-

paischen Union oder seinen Gebietskorperschaften,

von einem Drittstaat oder von internationalen Einrich-

tungen offentlich-rechtlichen Charakters, denen min-

destens ein Mitgliedstaat der Europaischen Union

angehort, begeben oder garantiert werden.

Die in 19.3 a) Satz 1 genannte Obergrenze betragt
hochstens 25 % flir bestimmte Schuldverschreibungen,
wenn diese von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union begeben wer-
den, das auf Grund gesetzlicher Vorschriften zum
Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen
einer besonderen behdrdlichen Aufsicht unterliegt.

Insbesondere miissen die Ertrage aus der Emission
dieser Schuldverschreibungen gemaR den gesetzlichen
Vorschriften in Vermogenswerten angelegt werden, die
wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschrei-
bungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten
ausreichend decken und vorrangig fiir die beim Ausfall
des Emittenten fallig werdende Riickzahlung des Kapi-
tals und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind.

Legt der einzelne Teilfonds mehr als 5 % seines Netto-
vermogens in Schuldverschreibungen im Sinne des

e)

f)

g

vorstehenden Unterabsatzes an, die von ein und dem-
selben Emittenten begeben werden, so darf der Ge-
samtwert dieser Anlagen 80 % des Wertes des Netto-
vermogens des Teilfonds nicht Uberschreiten.

Die in 19.3 ¢) und d) genannten Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente werden bei der Anwendung der in
19.3 b) vorgesehenen Anlagegrenze von 40 % nicht
beriicksichtigt. Die in 19.3 a), b), ¢) und d) genannten
Grenzen diirfen nicht kumuliert werden; daher diirfen
gemaR 19.3 a), b), ¢) und d) getatigte Anlagen in Wert-
papieren oder Geldmarktinstrumente ein und dessel-
ben Emittenten oder in Einlagen bei diesem Emitten-
ten oder in Derivaten desselben nicht 35 % des Netto-
vermogens des Teilfonds libersteigen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des
konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie
2013/34/EU oder nach den anerkannten internationa-
len Rechnungslegungsvorschriften derselben Unter-
nehmensgruppe angehoren, sind bei der Berechnung
der in diesen Ziffern a) bis e) vorgesehenen Anlage-
grenzen als ein einziger Emittent anzusehen.

Der jeweilige Teilfonds darf kumulativ bis zu 20 % sei-
nes Nettovermogens in Wertpapieren und Geldmarkt-
instrumenten ein und derselben Unternehmensgruppe
anlegen.

Unbeschadet der in nachfolgend 19.3 k), 1) und m) fest-
gelegten Anlagegrenzen betragen die in 19.3 a) bis e)
genannten Obergrenzen fiir Anlagen in Aktien und/
oder Schuldtiteln ein und desselben Emittenten
hochstens 20 %, wenn es Ziel der Anlagestrategie des
Teilfonds ist, einen bestimmten, von der CSSF aner-
kannten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden.
Voraussetzung hierfiir ist, dass

— die Zusammensetzung des Index hinreichend di-
versifiziert ist;
— der Index eine addquate Bezugsgrundlage fiir den
Markt darstellt, auf den er sich bezieht;
— der Index in angemessener Weise veroffentlicht
wird.
Die Verwaltungsgesellschaft bestatigt, dass der jeweili-
ge Teilfonds stets auch im Rahmen der Nachbildung im
vorgenannten Sinne eine eigenstandige Anlagepolitik
verfolgen wird, in der die Verwaltungsgesellschaft oder
ein ggf. fir den Teilfonds bestellter Investment Mana-
ger in der Lage ist, im Interesse der Anleger des jewei-
ligen Teilfonds von der allzu engen Nachbildung des
jeweiligen Indizes oder Referenzwertes abzuweichen,
so dass es sich nicht um ein so genanntes "closet-
tracking" oder "/Indexschmusen" im Sinne der Aussage
der ESMA vom 2. Februar 2016 "Supervisory work on
potential closet index tracking" (vgl. auch das
Communiqué der CSSF vom 28. Juli 2017 hierzu),
handelt.
Die in 19.3 f) festgelegte Grenze betragt 35 %, sofern
dies auf Grund auBergewohnlicher Marktbedingungen

Assenagon Asset Management S.A. 19



h)

assenagon

gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf geregel-
ten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage
bis zu dieser Obergrenze ist nur bei einem einzigen
Emittenten moglich.

Unbeschadet der Bestimmungen gemaR 19.3 a) bis e)
darf der einzelne Teilfonds nach dem Grundsatz der
Risikostreuung bis zu 100 % seines Nettovermdgens in
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten verschie-
dener Emissionen anlegen, die von einem Mitglied-
staat der Europaischen Union oder seinen Gebietskor-
perschaften oder von einem Mitgliedstaat der OECD
oder von internationalen Organismen offentlich-
rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mit-
gliedstaaten der Europaischen Union angehoren, oder
von anderen von der CSSF anerkannten Staaten
(Brasilien, Singapur, Russland, Indonesien oder
Siidafrika) begeben oder garantiert werden, voraus-
gesetzt, dass (i) die Anleger des Fonds den gleichen
Schutz genieBen, wie Anleger von Fonds, welche die
Anlagegrenzen gemaB 19.3 a) bis g) einhalten (ii) sol-
che Wertpapiere im Rahmen von mindestens sechs
verschiedenen Emissionen begeben worden sind und
(iii) in Wertpapieren aus ein und derselben Emission
nicht mehr als 30 % des Nettovermogens des Teilfonds
angelegt werden.

Der jeweilige Teilfonds darf Anteile anderer OGAW
und/oder anderer OGA im Sinne von 19.1 e) erwerben,
wenn er nicht mehr als 20 % seines Nettovermaogens in
Anteile ein und demselben OGAW oder einem anderen
OGA anlegt.

Bei der Anwendung dieser Anlagegrenze ist jeder Teil-
fonds eines Umbrella-Fonds im Sinne von Artikel 181
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 wie ein eigen-
standiger Emittent zu betrachten, vorausgesetzt, das
Prinzip der Einzelhaftung pro Teilfonds im Hinblick auf
Dritte findet Anwendung.

In Abweichung zu dem ersten Absatz unter (i) und ge-
maR den unter Kapitel 9 des Gesetzes vom 17. De-
zember 2010 festgelegten Voraussetzungen darf ein
Teilfonds ("Feeder") mit vorheriger Genehmigung der
CSSF mindestens 85 % seines Nettovermogens in An-
teile eines anderen OGAW (oder Teilfonds eines sol-
chen) ("Master") investieren, welcher nicht selbst ein
Feeder ist.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW diirfen
insgesamt 30 % des Nettovermogens des jeweiligen
Teilfonds nicht Gbersteigen.

Wenn der jeweilige Teilfonds Anteile eines OGAW und/
oder sonstigen OGA erworben hat, werden die Anlage-
werte des betreffenden OGAW oder anderen OGA in
Bezug auf die in 19.3 a) bis e) genannten Obergrenzen
nicht beriicksichtigt.

~

Erwirbt der Teilfonds Anteile anderer OGAW und/oder
sonstiger OGA, die unmittelbar oder mittelbar von der-
selben Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen
Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwal-
tungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung
oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direk-
te oder indirekte Beteiligung verbunden ist, so darf die
Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft
flir die Zeichnung oder den Riickkauf von Anteilen der
anderen OGAW und/oder anderen OGA durch den Teil-
fonds keine Geblihren berechnen.

Des Weiteren ist bei Anlagen eines wesentlichen Teils
des Nettovermogens des jeweiligen Teilfonds in Antei-
len anderer OGAW und/oder sonstiger OGA, die maxi-
male Hohe des Anteils der Verwaltungsgebiihren, die
dem Fondsvermdgen sowie den OGAW und/oder ande-
ren OGA, in welche der Teilfonds investiert, belastet
werden, dem Jahresbericht des Fonds zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir die Gesamtheit
der von ihr verwalteten OGAW stimmberechtigte Aktien
nicht in einem Umfang erwerben, der es ihr insgesamt
erlaubt, auf die Geschaftsfuhrung des Emittenten ei-
nen wesentlichen Einfluss auszuliben.

Ferner darf der jeweilige Teilfonds insgesamt nicht
mehr als:

— 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und dessel-
ben Emittenten;

— 10 % der Schuldverschreibungen ein und desselben
Emittenten;

— 25 % der Anteile ein und desselben OGAW und/
oder anderen OGA;

— 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben
Emittenten erwerben.

— Die im zweiten, dritten und vierten Gedankenstrich
vorgesehenen Grenzen brauchen beim Erwerb nicht
eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag
der Schuldverschreibungen oder der Geldmarktins-
trumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen
Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen
lasst.

Die vorstehenden Bestimmungen gemaR 19.3 k) und )

sind nicht anwendbar im Hinblick auf:

— Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von ei-
nem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder
dessen Gebietskorperschaften begeben oder
garantiert werden;

— Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von ei-
nem Drittstaat begeben oder garantiert werden;

— Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von in-
ternationalen Organismen o6ffentlich-rechtlichen
Charakters begeben werden, denen ein oder meh-
rere Mitgliedstaaten der Europdischen Union ange-
horen;

— Aktien von Gesellschaften, die nach dem Recht ei-
nes Staates errichtet wurden, der kein Mitgliedstaat
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der EU ist, sofern (i) eine solche Gesellschaft ihr
Vermogen hauptsachlich in Wertpapieren von Emit-
tenten aus diesem Staat anlegt, (ii) nach dem Recht
dieses Staates eine Beteiligung des jeweiligen Teil-
fonds an dem Kapital einer solchen Gesellschaft
den einzig moglichen Weg darstellt, um Wertpa-
piere von Emittenten dieses Staates zu erwerben,
und (iii) diese Gesellschaft im Rahmen ihrer Ver-
mogensanlage die Anlagebeschrankungen gemaR
vorstehend 19.3 a) bis e) und 19.3 i) bis l) beachtet.
Der jeweilige Teilfonds darf keine Edelmetalle oder
Zertifikate hieriiber erwerben.

Der jeweilige Teilfonds darf nicht in Immobilien an-
legen, wobei Anlagen in immobiliengesicherten Wert-
papieren oder Zinsen hierauf oder Anlagen in Wertpa-
pieren, die von Gesellschaften ausgegeben werden, die
in Immobilien investieren und Zinsen hierauf zulassig
sind.

Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die Verwahr-
stelle diirfen zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermo-
gens Kredite oder Garantien fiir Dritte ausgeben, wobei
diese Anlagebeschrankung den Teilfonds nicht daran
hindert, sein Teilfondsvermogen in nicht voll einbe-
zahlten Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder
anderer Finanzinstrumente im Sinne von oben 19.1 e),
g) und h) anzulegen.

Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die Verwahr-
stelle diirfen fiir Rechnung des einzelnen Teilfonds
Leerverkaufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumen-
ten oder anderen in oben 19.1 e), g) und h) genannten
Finanzinstrumenten tatigen.

19.4 Unbeschadet hierin enthaltener gegenteiliger

a)

b)

c)

Bestimmungen

Braucht der jeweilige Teilfonds die in vorstehend 19.1
bis 19.3 vorgesehenen Anlagegrenzen bei der Ausiibung
von Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder Geld-
marktinstrumente, die er in seinem Teilfondsvermogen
halt, gekniipft sind, nicht einzuhalten;

und unbeschadet seiner Verpflichtung, auf die Einhal-
tung des Grundsatzes der Risikostreuung zu achten,
kann der einzelne Teilfonds wahrend eines Zeitraums
von sechs Monaten nach seiner Zulassung durch die
CSSF von den in vorstehend 19.3 a) bis j) festgelegten
Bestimmungen abweichen;

muss der Teilfonds dann, wenn diese Bestimmungen
unbeabsichtigt, oder infolge der Ausiibung von Be-
zugsrechten Uberschritten werden, vorrangig danach
streben, die Situation im Rahmen seiner Verkaufs-
transaktionen unter Berlicksichtigung der Interessen
der Anleger zu bereinigen;

in dem Fall, in dem ein Emittent eine Rechtseinheit mit
mehreren Teilfonds bildet, bei der die Aktiva eines
Teilfonds ausschlieBlich den Anspriichen der Anleger
dieses Teilfonds gegeniiber sowie gegeniiber den

Glaubigern haften, deren Forderung anlasslich der
Griindung, der Laufzeit oder der Liquidation des Teil-
fonds entstanden ist, ist jeder Teilfonds zwecks An-
wendung der Vorschriften iber die Risikostreuung in
19.3 a) bis g) sowie 19.3 i) und j) als eigenstandiger
Emittent anzusehen.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist berechtigt, zu-
satzliche Anlagebeschrankungen fiir die einzelnen Teil-
fonds aufzustellen, sofern dies notwendig ist, um den ge-
setzlichen und verwaltungsrechtlichen Bestimmungen in
Landern, in denen die Anteile eines Teilfonds angeboten
oder verkauft werden, zu entsprechen.

79.5 Sonstige Techniken und Instrumente
a) Allgemeine Bestimmungen

Zur effizienten Verwaltung des jeweiligen Teilfondsver-
mogens oder zum Laufzeiten- oder Risiko-Management
des Teilfondsvermogens, kann der einzelne Teilfonds
Derivate sowie sonstige Techniken und Instrumente
verwenden. In Ziffer 19.5 und Ziffer 20 des vorliegenden
Verkaufsprospekts sind Angaben des Abschnitts B des
Anhangs zur Wertpapierfinanzierungsverordnung EU
2015/2365 enthalten. Detaillierte und zusatzliche Infor-
mationen, die gegenliber Anlegern gemaR Wertpapier-
finanzierungsverordnung offenzulegen sind, werden
dem Anleger auf Anfrage kostenlos zur Verfligung ge-
stellt.

Obwohl es dem Fonds erlaubt ist, in Wertpapierleih-,
Pensions- und Riickkaufgeschafte zu investieren und
Total Return Swaps abzuschlieRen, beabsichtigt der
Fonds derzeit nicht, zur Durchfiihrung von Wertpapier-
leih-, Pensions- und Riickkaufgeschaften externe Ser-
vice Provider einzusetzen. Sollte der Fonds beabsichti-
gen, solche Service Provider zu nutzen, wird der Ver-
kaufsprospekt geandert, um die dadurch entstehenden
Kosten offenzulegen.

Beziehen sich diese Transaktionen auf die Verwendung
von Derivaten, so miissen die Bedingungen und Gren-
zen mit den Bestimmungen von vorstehenden Ziffern
19.1 bis 19.4 im Einklang stehen. Die Verwaltungsge-
sellschaft handelt OTC-Derivate sowie Wertpapierleih-,
Pensions- und Ruckkaufgeschafte nur mit Kreditinsti-
tuten oder Anlagegesellschaften, die den Anforderun-
gen der vorstehenden Ziffer 19.1 g) entsprechen und
die die Verwaltungsgesellschaft gemaR ihres Risiko-
Management-Verfahrens fiir geeignet halt. Insbeson-
dere miissen die Gegenparteien ihren Sitz in einem
Mitgliedsstaat der Europaischen Union oder einem
Mitgliedsstaat der OECD haben, und ein Investment
Grade Rating einer anerkannten Rating Agentur vor-
weisen. Mit Gegenparteien ohne Rating kann gehandelt
werden, wenn deren Bonitat von der Verwaltungsge-
sellschaft entsprechend eingestuft wurde. Informatio-
nen zu den verwendeten Gegenparteien konnen jeder-
zeit bei der Verwaltungsgesellschaft erfragt werden.
Des Weiteren sind die Bestimmungen unter Ziffer 19.6
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betreffend Risiko-Management-Verfahren bei Deriva-
ten zu beriicksichtigen. Derivate konnen zu Absiche-
rungs- und/oder Anlagezwecke genutzt werden, wie
im betreffenden Anhang weiter beschrieben.

Unter keinen Umstanden darf der einzelne Teilfonds
bei den mit Derivaten sowie sonstigen Techniken und
Instrumenten verbundenen Transaktionen von den
im Anhang genannten Anlagezielen abweichen.

Wertpapierdarlehen, Wertpapierpensionsgeschafte

GemaR Luxemburger Recht, und insbesondere dem
CSSF-Rundschreiben 08/356, kann der Fonds beson-
dere Techniken und Instrumente, die Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben, anwen-
den. Der Fonds kann zum Zwecke eines effizienten
Portfolio Managements, zur Steigerung der Rendite
und/oder zu Absicherungszwecken Wertpapierleih-,
Pensions- und Riickkaufgeschafte abschlieRen. Der
Fonds wird keine Lombardgeschafte tatigen. Es kann
der gesamte Bestand des Fonds an Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten und Investmentanteilen im
Rahmen von Wertpapierleih-, Pensions- und Riick-
kaufgeschaften an Dritte ibertragen werden. Umge-
kehrt konnen bei Wertpapierpensions- und Riick-
kaufgeschaften Wertpapiere, Geldmarktinstrumente
und Investmentanteile im Rahmen der jeweiligen An-
lagegrenzen in Bestand des Fonds genommen werden.
Der Anteil der verwalteten Vermogenswerte, der vo-
raussichtlich bei Wertpapierleih-, Pensions- und Riick-
kaufgeschaften zum Einsatz kommen wird, ist dem teil-
fondspezifischen Anhang zu entnehmen. Durch Wert-
papierleih-, Pensions- und Rickkaufgeschafte, die im-
mer unter Berlicksichtigung der Best Execution Policy
des Fonds abgeschlossen werden, konnen dem Fonds
direkte und indirekte Kosten entstehen, z. B. Handels-
kosten oder Kosten fiir die Auslagerung der Bewirt-
schaftung des Collateral Pools. Diese Kosten werden
durch den Fonds getragen und an den jeweiligen, von
dem Fonds und Assenagon unabhangigen, Kontrahen-
ten bzw. Service Provider gezahlt. Die verbleibenden
Ertrage flieBen vollstandig dem Fonds zu.

Sicherheitenverwaltung

Der Fonds akzeptiert in Zusammenhang mit Wertpa-
pierleih-, Pensions- und Rickkaufgeschaften und OTC-
Derivaten Sicherheiten geman Artikel 4 der Delegierten
Verordnung (EU) 2016/2251 mit den dazu gehdrigen
maximalen Anrechnungsbetragen laut Anhang Il der
Delegierten Verordnung (EU) 2016/2251.

Der Fonds verwendet derzeit folgende Sicherheiten mit
den dazu gehdrigen maximalen Anrechnungsbetragen,
wobei die Verwaltungsgesellschaft Abweichungen da-
von beschlieBen kann, sofern diese durch die Delegier-
te Verordnung (EU) 2016/2251 gedeckt sind:

Collateral Typ Erlaubte Anrechnungs-

Wahrung betrag
(hochstens)
Geldbetrage EUR, USD, 100 %
GBP
Staatsanleihen, die von Mitgliedern EUR, USD, 99,5 %
der Eurozone sowie von Schweden, GBP, CAD,
Australien, Kanada, USA, UK begeben AUD
wurden.
Long-Term Rating (S&P) mindestens
AA- oder aquivalent, Clearstream-
fahig, Restlaufzeit kleiner als 1 Jahr
Staatsanleihen, die von Mitgliedern EUR, USD, 98 %
der Eurozone sowie von Schweden, GBP, CAD,
Australien, Kanada, USA, UK begeben AUD
wurden.
Long-Term Rating (S&P) mindestens
AA- oder dquivalent, Clearstream-
fahig, Restlaufzeit zwischen 1 Jahren
und 5 Jahren
Staatsanleihen, die von Mitgliedern EUR, USD, 96 %
der Eurozone sowie von Schweden, GBP, CAD,
Australien, Kanada, USA, UK begeben AUD

wurden.

Long-Term Rating (S&P) mindestens
AA- oder dquivalent, Clearstream-
fahig, Restlaufzeit grofRer als 5 Jahre

Die Verwaltungsgesellschaft hat fiir den Fonds eine
Collateral Policy implementiert, die auf alle als Sicher-
heiten entgegengenommene Arten von Vermogensge-
genstanden abgestimmt ist und nachstehende Krite-
rien erfillt:

a) Liquiditat: Alle entgegengenommenen Sicherheiten,
die keine Barmittel sind, sollten hochliquide sein
und zu einem transparenten Preis auf einem regu-
lierten Markt oder innerhalb eines multilateralen
Handelssystems gehandelt werden, damit sie kurz-
fristig zu einem Preis verauBert werden konnen, der
nahe an der vor dem Verkauf festgestellten Bewer-
tung liegt. Die entgegengenommenen Sicherheiten
sollten auBerdem die Bestimmungen von Artikel 56
der OGAW-Richtlinie erfiillen.

b) Bewertung: Entgegengenommene Sicherheiten soll-
ten mindestens borsentaglich anhand von Markt-
preisen gemal den in Abschnitt "Berechnung des
Nettoinventarwertes" aufgefiihrten Grundsatzen
bewertet werden. Vermogenswerte, die eine hohe
Preisvolatilitat aufweisen, sollten nur als Sicherheit
akzeptiert werden, wenn geeignete konservative
Bewertungsabschlage (Haircuts) angewandt wer-
den.

c) Bonitat des Emittenten: Der Emittent der Sicherhei-
ten, die entgegengenommen werden, sollte eine
hohe Bonitat aufweisen.

d) Korrelation: Die vom Fonds entgegengenommenen
Sicherheiten sollten von einem Rechtstrager ausge-
geben werden, der von der Gegenpartei unabhan-
gig ist und keine hohe Korrelation mit der Entwick-
lung der Gegenpartei aufweist.
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e) Diversifizierung der Sicherheiten (Anlagekonzentra-
tion): Bei den Sicherheiten ist auf eine angemesse-
ne Diversifizierung in Bezug auf Lander, Markte und
Emittenten zu achten. Das Kriterium der angemess-
enen Diversifizierung im Hinblick auf die Emitten-
tenkonzentration wird als erfiillt betrachtet, wenn
der Fonds von einer Gegenpartei bei der effizienten
Portfolioverwaltung oder bei Geschaften mit OTC-
Derivaten einen Sicherheitenkorb (Collateral Bas-
ket) erhalt, bei dem das maximale Exposure ge-
geniiber einem bestimmten Emittenten 20 % des
Nettoinventarwertes entspricht. Wenn ein OGAW
unterschiedliche Gegenparteien hat, sollten die
verschiedenen Sicherheitenkorbe aggregiert wer-
den, um die 20-%-Grenze fiir das Exposure gegen-
liber einem einzelnen Emittenten zu berechnen.
Abweichend von diesem Unterpunkt kann der
Fonds vollstandig durch verschiedene Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente besichert werden, die
von einem oben in der Tabelle genannten Mitglied-
staat, einer oder mehrerer seiner Gebietskorper-
schaften, einem Mitgliedstaat der OECD oder einer
internationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen
Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat ange-
hort, begeben oder garantiert werden. In diesem
Fall soll der Fonds Wertpapiere halten, die im Rah-
men von mindestens sechs verschiedenen Emis-
sionen begeben worden sind, wobei die Wertpa-
piere aus einer einzigen Emission 30 % des Net-
toinventarwertes des Fonds nicht Uberschreiten
sollten.

f) Risiken im Zusammenhang mit der Sicherheitenver-
waltung, z. B. operationelle und rechtliche Risiken,
sind durch das Risiko-Management zu ermitteln, zu
steuern und zu mindern.

g) Entgegengenommene Sicherheiten sollten in Fallen
von Rechtsiibertragungen von der Verwahrstelle
des Fonds verwahrt werden. Flir andere Arten von
Sicherheitsvereinbarungen kdnnen die Sicherheiten
von einem Dritten verwahrt werden, der einer Auf-
sicht unterliegt und mit dem Sicherheitengeber in
keinerlei Verbindung steht.

h) Falls Vermdgensgegenstande im Zusammenhang
mit Derivaten sowie Wertpapierleih-, Pensions- und
Riuckkaufgeschaften an Dritte libertragen werden,
steht es im Ermessen des Dritten, wie dieser die
Vermogensgegenstande verwahrt.

i) Der Fonds sollte die Moglichkeit haben, entgegen-
genommene Sicherheiten jederzeit ohne Bezug-
nahme auf die Gegenpartei oder Genehmigung
seitens der Gegenpartei zu verwerten.

j) Entgegengenommene unbare Sicherheiten (Non-
cash Collateral) sollten nicht verduRert, neu
angelegt oder verpfandet werden.

k) Entgegengenommene Barsicherheiten (Cash
Collateral) sollten nur

— als Sichteinlagen bei Rechtstragern gemaf Arti-
kel 50 Buchstabe f der OGAW-Richtlinie angelegt
werden;

— in Staatsanleihen von hoher Qualitat angelegt
werden;

— filir Reverse-Repo-Geschafte verwendet werden,
vorausgesetzt, es handelt sich um Geschafte mit
Kreditinstituten, die einer Aufsicht unterliegen,
und der Fonds kann den vollen aufgelaufenen
Geldbetrag jederzeit zurlickfordern;

— in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur
gemal der Definition in den CESR's Leitlinien zu
einer gemeinsamen Definition fiir europaische
Geldmarktfonds angelegt werden.

Erhaltenes Collateral sowie neu angelegte Barsi-
cherheiten miissen angemessen diversifiziert sein.
Die allgemeinen Risikohinweise beziiglich Markt-,
Kredit-, Kontrahenten- und Liquiditatsrisiko be-
ziehen sich gleichermalen auf wiederangelegte
Barsicherheiten.

d) Total Return Swaps

Total Return Swaps konnen die Entwicklung einzelner
Wertpapiere oder einzelner Indizes oder von Korben
von Wertpapieren oder Indizes 1:1 abbilden. Alle Arten
von Vermogensgegenstanden des Fonds konnen Ge-
genstand von Total Return Swaps sein. Die maximale
Hebelwirkung aus dem Einsatz von Total Return Swaps
und die erwartete tatsachliche Hebelwirkung aus dem
Einsatz von Total Return Swaps ist dem teilfondspezi-
fischen Anhang zu entnehmen. Die Zusammensetzung
der den Total Return Swaps unterliegenden Baskets
wird ausschlieBlich von der Verwaltungsgesellschaft
bestimmt und kann jederzeit bei der Verwaltungsge-
sellschaft erfragt werden.

Bei Total Return Swap-Transaktionen, die immer unter
Berlicksichtigung der Best Execution Policy des Fonds
abgeschlossen werden, kdnnen dem Fonds direkte und
indirekte Kosten entstehen, z. B. Handelskosten. Diese
Kosten werden durch den Fonds getragen und an den
jeweiligen, von dem Fonds und Assenagon unabhangi-
gen, Kontrahenten gezahlt. Die verbleibenden Ertrage
flieRen vollstandig dem Fonds zu.

Finanzindizes

Informationen zu den jeweils aktuell verwendeten Fi-
nanzindizes, deren Konstituenten, Berechnung und
Umgewichtungsfrequenz sowie ggf. durch die Umge-
wichtung innerhalb der Indizes entstehenden Kosten
konnen jederzeit bei der Verwaltungsgesellschaft an-
gefragt werden.

Teilfonds des Fonds konnen, sofern und soweit dies in
den fiir sie geltenden Anhangen benannt ist, auf unter-
schiedliche Weise (i) von der Wertentwicklung eines
Index als Referenzwert profitieren, oder (ii) derartige
Indizes als Grundlage zur Messung der Wertentwick-
lung des jeweiligen Teilfonds nutzen.
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In diesem Zusammenhang wird die Verwaltungsgesell-
schaft stets dafiir Sorge tragen, dass sie im Rahmen
des jeweiligen teilfondspezifischen Anhangs nur solche
Indizes oder Referenzwerte verwenden wird, die

(i) im Sinne der Vorgaben des Artikel 3 der Bench-
mark-Verordnung (EU/2016/1011, die "Benchmark-
Verordnung") als Index bzw. als Referenzwert gel-
ten und

(ii) von einem Administrator im Sinne der Bench-
mark-Verordnung bereitgestellt werden, der auf
der von der ESMA im Sinne des Artikel 36 der
Benchmark-Verordnung gefiihrten Liste der Ad-
ministratoren und Referenzwerte registriert ist:
https://registers.esma.europa.eu/publication/;
oder

(iii)Indizes oder Referenzwerte,

a) die nicht in den Anwendungsbereich der
Benchmark-Verordnung fallen und bspw. nur
flir interne Zwecke, wie zur Berechnung des
relativen VaR im Rahmen des Risiko-Manage-
ments eines Fonds, verwendet werden; oder

b) die von einer Ausnahmeregelung der Bench-
mark-Verordnung Gebrauch machen konnen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen schriftlichen Plan
aufgestellt, in dem die zu ergreifenden MaBnahmen darge-
legt werden, wenn ein Referenzwert sich wesentlich andert
oder nicht mehr bereitgestellt wird. Dieser Plan wird den
Investoren auf Anfrage kostenlos zur Verfiigung gestellt.

19.6 Risiko-Management-Verfahren

Im Rahmen des Fonds wird ein Risiko-Management-Ver-
fahren eingesetzt, welches es der Verwaltungsgesellschaft
ermoglicht, das mit den Anlagepositionen der einzelnen
Teilfonds verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil
am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu
uberwachen und zu messen. Im Hinblick auf OTC-Derivate
("Over-the-Counter"-Derivate) wird in diesem Zusammen-
hang ein Verfahren eingesetzt, welches eine prazise und
unabhangige Bewertung des Wertes der OTC-Derivate er-
moglicht.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt fiir den Fonds sicher,
dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko den Ge-
samtnettowert des einzelnen Teilfondsportfolios nicht
Uiberschreitet. Bei der Berechnung dieses Risikos werden
der Marktwert der jeweiligen Basiswerte, das Ausfallrisiko
der Gegenpartei, kiinftige Marktfluktuationen und die Li-
quidationsfrist der Positionen berucksichtigt.

Der jeweilige Teilfonds darf als Teil seiner Anlagestrategie
innerhalb der in vorstehend 19.3 e) festgelegten Grenzen,
Anlagen in Derivaten tatigen, sofern das Gesamtrisiko der
Basiswerte die Anlagegrenzen von vorstehend 19.3 a) bis e)
nicht iberschreitet. Wenn ein Teilfonds in indexbasierten
Derivaten anlegt, miissen diese Anlagen nicht bei den An-
lagegrenzen von Ziffer 19.3 a) bis e) beriicksichtigt werden.

Ein Derivat, das in ein Wertpapier oder ein Geldmarktins-
trument eingebettet ist, muss hinsichtlich der Einhaltung
der vorbenannten Vorschriften mit beriicksichtigt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt das Gesamtrisiko
des jeweiligen Teilfonds gemaR dem CSSF-Rundschreiben
11/512 vom 30. Mai 2011 und den ESMA Leitlinien 10-788
vom 28. Juli 2010. Die Verwaltungsgesellschaft kann die
Bestimmung des Gesamtrisikos auf der Grundlage der Me-
thode des Ansatzes fiir Verbindlichkeiten, des Ansatzes
des relativen Value at Risk (VaR) oder des Ansatzes des
absoluten VaR ermitteln. Die fur den Teilfonds angewen-
dete Methode wird im Anhang aufgefiihrt.

Wenn fiir den Teilfonds das Gesamtrisiko nach der Metho-
de des Ansatzes des relativen oder des absoluten VaR be-
stimmt wird, wird das erwartete Ausmal der Hebelwirkung
sowie die Moglichkeit eines hoheren AusmaRes an Hebel-
wirkung im Anhang angegeben. Das erwartete Ausmal der
Hebelwirkung wird gemaR den Anforderungen des CSSF-
Rundschreibens 11/512 bestimmt und die jeweilige Metho-
de, welche zur Bestimmung der Hebelwirkung verwendet
wird, im Anhang aufgefiihrt.

Wenn der Teilfonds den Ansatz des relativen VaR als Me-
thode verwendet, werden im Anhang zusatzlich die Infor-
mationen lber das Referenzportfolio erlautert.

20. Allgemeine Risikohinweise

Eine Anlage in die jeweiligen Teilfonds ist mit Risiken ver-
bunden; diese kdnnen u. a. Aktien- und Rentenmarktrisi-

ken, Wechselkurs-, Exklusivitats-, Zins-, Kredit- und Vola-
tilitatsrisiken sowie politische Risiken umfassen bzw. da-

mit verbunden sein. Jedes dieser Risiken kann zusammen
mit anderen Risiken auftreten. Einige dieser Risiken sind

nachfolgend naher erlautert.

Potenzielle Anleger sollten uiber Erfahrungen mit Anlagen
in Instrumente verfiigen, die im Rahmen der jeweils vorge-
sehenen Anlagepolitik eingesetzt werden und sich der all-
gemeinen Risiken von Kursschwankungen bewusst sein.
Aufgrund dieser Kursschwankungen kann der Anteilspreis
steigen oder fallen. Durch den Einsatz von Derivaten sowie
sonstigen Techniken und Instrumenten sind im Vergleich
zu den traditionellen Anlageformen weitaus héhere Risi-
ken moglich. Insbesondere sind folgende Risiken zu be-
achten:

Marktrisiko

Das Marktrisiko ist ein Risiko allgemeiner Art und ist daher
bei allen Anlageformen vorhanden. Die Kurs- und Markt-
entwicklung von Wertpapieren hangt insbesondere von
der Entwicklung der Kapitalmarkte sowie der wirtschaftli-
chen Entwicklung der Emittenten ab, die wiederum von
der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirt-
schaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den
jeweiligen Landern beeinflusst werden.
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Kontrahentenrisiko

Das Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko der Partei ei-
nes gegenseitigen Vertrages mit der eigenen Forderung
vollstandig oder teilweise auszufallen. Die Teilfonds kon-
nen bei Abschluss von auflerbdrslichen OTC-Geschaften
("Over-The-Counter") oder im Zusammenhang mit Wert-
papierleih-, Pensions- und Riickkaufgeschaften Risiken in
Bezug auf die Bonitat der Kontrahenten und deren Fahig-
keit zur Vertragserfiillung ausgesetzt sein. Derartige Risi-
ken konnen dem Teilfonds durch Abschluss von beispiels-
weise Options-, Termin- und Swapgeschaften entstehen,
wenn der Kontrahent seine Verpflichtungen nicht oder nur
teilweise erbringen kann.

Besonderer Risikohinweis in Bezug auf strukturierte Produkte

Der Marktwert der eingesetzten derivativen Instrumente
(Swaps und Optionen) wird wahrend der Laufzeit nicht nur
von der Wertentwicklung des zugrundeliegenden Basis-
wertes (z. B. Aktie, Index, Aktienkorb, Wahrung) beeinflusst,
sondern auch von anderen Faktoren. Zu diesen Einfluss-
groBen zahlen u. a. die Laufzeit, die Intensitat der erwar-
teten Kursschwankungen des Basiswertes (Volatilitat),
erwartete Dividendenzahlungen des Basiswertes und das
Zinsniveau und die Zinsstrukturkurve. Selbst wenn der
Kurs des Basiswertes wahrend der Laufzeit steigt, kann
eine Wertminderung des derivativen Instruments aufgrund
der weiteren wertbestimmenden Faktoren eintreten, die
ein Vielfaches der Veranderung des Basiswertes ausma-
chen konnen. Basiswerte, die in Fremdwahrungen notie-
ren, beinhalten ein zusatzliches Wahrungsrisiko.

Besonderer Risikohinweis in Bezug auf ABS und MBS

ABS-Wertpapiere (englisch: Asset-Backed Security,
deutsch: Forderungsbesichertes Wertpapier) sind verzins-
liche Wertpapiere, welche Zahlungsanspriiche gegen eine
Zweckgesellschaft (englisch: Special Purpose Vehicle,
kurz SPV) zum Gegenstand haben. Dabei verwendet die
Zweckgesellschaft die Mittel ausschlief8lich zum Erwerb
von Forderungen meist mehrerer Glaubiger und bildet
somit einen Pool an verschiedenen Forderungen. Die
Zahlungsanspriiche werden durch den Bestand an
Forderungen gedeckt, die auf die Zweckgesellschaft
Ubertragen werden.

Die Zweckgesellschaft emittiert in der Regel mehrere
Wertpapiertranchen, die eine unterschiedliche Bonitat
bzw. Risikoeinstufung besitzen. Charakteristisch ist die
folgende Untergliederung der Wertpapiertranchen nach
absteigender Bonitat:

Senior-Tranche (A-Tranche)

Junior-Tranche (B-Tranche)

Mezzanine

— Equity-Tranche (Equity First Loss Piece)

Dabei ist es typisch, dass die moglichen Forderungsaus-
falle der Zweckgesellschaft in aufsteigender Reihenfolge

von den einzelnen Tranchen "getragen" werden. D. h. der
Equity-Tranche werden die ersten Forderungsausfalle be-
lastet, sie ist somit die risikoreichste Tranche, welche in
der Regel auch die hochste Verzinsung erhalt. Im Gegen-
satz dazu ist die Senior Tranche die Tranche mit dem ge-
ringsten Risiko. In der Regel tragt diese erst Forderungs-
ausfalle, wenn die darunter liegenden Tranchen bereits
einen Totalverlust erlitten haben.

Beispielhaft konnen folgende Forderungen bei ABS-Wert-
papieren als Besicherung dienen:

— Hypothekenforderung (Mortgage Backed Securities-
MBS) aus gewerblichen (Commercial MBS) oder pri-
vaten Immobilienfinanzierungen (Residential MBS)

— Konsumentenkredite

— Autokredite

— Kreditkartenforderungen
— Leasingforderungen

— Unternehmenskredite

Die Liquiditat der einzelnen Asset Backed Securities und
Mortgage Backed Securities, in welche der Fonds inves-
tiert, kann fiir einen Teil der Anlagen begrenzt sein. Dies
hat zur Folge, dass der Fonds solche Positionen nur mit
erheblichen Schwierigkeiten und ggf. zu einem Abschlag
gegeniiber deren innerem Wert verkaufen kann. Dieser
Effekt wird durch den Umstand verstarkt, dass die ABS
und MBS moglicherweise eine sehr lange Laufzeit haben
konnen.

Bei gewissen ABS und MBS besteht zudem das Risiko, dass
sie vorzeitig fallig werden (sog. Prepayment Risk) oder
aber, dass sie spater als erwartet fallig werden (sog.
Extention Risk).

Die Werthaltigkeit des den ABS und MBS zugrundeliegen-
den Sicherungspools (Forderungspools) unterliegt Kredit-,
Liquiditats- und Zinsrisiken und ist generell abhangig vom
Zinsniveau, der allgemeinen wirtschaftlichen Lage, der
Kreditwiirdigkeit der Schuldner und ahnlichen Faktoren.
Eine Verschlechterung dieser Faktoren kann zu einer Zu-
nahme von Zahlungsverziigen oder Insolvenzerklarungen
seitens der Schuldner filhren, und schlief8lich dazu, dass
die den ABS und MBS zugrundeliegende Forderungen nicht
mehr zurlickbezahlt werden.

Kreditrisiko

Mit der Anlage in Teilfondsanteile kann ein Kreditrisiko
einhergehen. Dieses bezieht sich auf den jeweiligen
Emittenten von Anleihen und Schuldtiteln. Im Falle von
finanziellen oder wirtschaftlichen Schwierigkeiten kann
der Wert der Anleihen oder Schuldtitel ganz auf null sin-
ken, ebenso kann sich das Ereignis negativ auf die be-
ziiglich dieser Anleihen oder Schuldtitel zu leistenden
Zahlungen auswirken, jene konnen auch bis auf null sin-
ken. Als MessgroRe fiir das Bonitats-Rating des Emittenten
kann sein Bonitats-Rating herangezogen werden. Alle mit
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einer spezifischen Anleihe verbundenen Kreditrisiken sind
detailliert im Emissionsprospekt beschrieben.

Liquiditatsrisiko

Fiir die Teilfonds sollen grundsatzlich Wertpapiere erwor-
ben werden, die jederzeit wieder verauBert werden kon-
nen. Gleichfalls diirfen auch Vermégensgegenstande er-
worben werden, die nicht zum amtlichen Markt an einer
Borse zugelassen sind oder in einen organisierten Markt
einbezogen sind wie z. B. OTC-Derivate. Liquiditatsrisiken
entstehen durch Probleme bei der VerauBerung von Wert-
papieren oder anderen Vermogenswerten. Ist z. B. eine
Position besonders umfangreich oder der betreffende
Markt illiquide, so kann maoglicherweise eine Transaktion
nicht initiiert oder eine Position nicht zu einem vorteilhaf-
ten Preis oder gar nicht verkauft werden. Zur Wahrung der
Interessen aller Anleger kann es zu voriibergehenden Aus-
setzungen der Anteilsriicknahmen, zur stufenweise Aus-
flihrung und im duBersten Fall zur Liquidation des Fonds
kommen.

Nachhaltigkeitsrisiken

Zu Nachhaltigkeitsrisiken zahlen 6kologische Risiken, so-
ziale Risiken und Risiken, die sich aus einer Unterneh-
mens- oder Staatenfiihrung ergeben (sogenannte ESG-
Risiken). Dies sind Ereignisse oder Bedingungen aus den
Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung,
deren Eintreten, tatsachlich oder potentiell, negative
Auswirkungen auf Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
sowie auf die Reputation eines Unternehmens oder
Staates haben konnen.

Insbesondere kénnen VerstoRe gegen internationale Kon-
ventionen, die Menschenrechte, Arbeitsrechte, Kinderar-
beit, Zwangsarbeit, Umweltabkommen oder Korruption
betreffen, zu Nachhaltigkeitsrisiken fiihren. Nachhaltig-
keitsrisiken konnen andere Risiken wie Marktrisiken, Kon-
trahentenrisiken und Reputationsrisiken bedingen und
sollten in deren Zusammenhang betrachtet werden.

Wahrungsrisiko

Sofern Vermogenswerte eines Teilfonds in anderen Wah-
rungen als der jeweiligen Fondswahrung angelegt werden,
erhalt der Fonds Ertrage, Riickzahlungen und Erlose aus
solchen Anlagen in der jeweiligen Wahrung. Fallt der Wert
dieser Wahrung gegeniiber der Teilfondswahrung, so re-
duziert sich der Wert des Teilfonds.

Wahrungsgesicherte Anteilsklassen

Die Verwaltungsgesellschaft versucht, das unerwiinschte
Wechselkursrisiko zwischen der Referenzwdhrung einer
Anteilsklasse, die mit Wahrungssicherung angeboten wird,
und der Referenzwahrung des Fonds durch den Einsatz
von Devisentermingeschaften abzusichern. Die Verwal-
tungsgesellschaft kann diese Funktion auf einen Dritten

auslagern. Die Anteilsklassen, bei denen eine solche Ab-
sicherung zum Einsatz kommt, sind dem Abschnitt "der
Teilfonds im Uberblick" in Anhang des Verkaufsprospekts
zu entnehmen. Erfolgt eine Absicherung, spiegeln sich die
Auswirkungen derselben im Nettoinventarwert und damit
in der Performance der Anteilsklasse(n) wider. Gleicher-
maRen werden jegliche Aufwendungen, die sich aus sol-
chen Absicherungsgeschaften ergeben, von der (den) Klas-
se(n) getragen, beziiglich derer sie entstanden sind. Es
sollte beachtet werden, dass Absicherungsgeschafte bei
wahrungsgesicherten Anteilsklassen geschlossen werden
konnen, gleich ob die Referenzwahrung des Fonds gegen-
liber anderen Wahrungen im Wert fallt oder steigt. Wenn
eine solche Absicherung erfolgt, so kann dies die Anleger
der betreffenden Klasse(n) erheblich vor einer Abwertung
der Referenzwahrung des Fonds gegeniiber der Referenz-
wahrung der Anteilsklasse schiitzen, es kann die Anleger
aber auch von den Vorteilen einer Steigerung der Refe-
renzwahrung des Fonds ausschlieRen.

Es kann nicht garantiert werden, dass die angewandte
Wahrungsabsicherung das Wechselkursrisiko gegeniiber
den Wahrungen der zugrundeliegenden Anlagen vollstan-
dig eliminieren kann, u. a. weil mehr (maximal 105 %) oder
weniger (mindestens 95 %) der zugrunde liegenden Anla-
gen abgesichert sein konnen. Die Absicherung zwischen
der Referenzwahrung der betreffenden Anteilsklassen und
der Referenzwahrung des Fonds beinhaltet nicht die Absi-
cherung sonstiger Fremdwahrungsrisiken, denen der Teil-
fonds ausgesetzt ist.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Die rechtlichen und steuerlichen Rahmenbedingungen
und die Behandlung von Fonds, Wertpapieren aller Art,
bdrsennotierten Derivaten und OTC-Derivaten kann sich
in unabsehbarer oder nicht beeinflussbarer Weise andern.

Derivate

Die Teilfonds kdnnen zu Absicherungszwecken als auch als
Bestandteil der Anlagestrategie Derivate nutzen. Die deri-
vativen Finanzinstrumente kdnnen unter anderem her-
kommliche oder exotische Optionen, Forward-Kontrakte
auf Finanzinstrumente und herkdmmliche oder exotische
Optionen auf derartige Kontrakte sowie Swap-Kontrakte,
insbesondere Total Return Swaps, auf jegliche Art von
Finanzinstrumenten beinhalten.

Der Handel mit Derivaten wird im Rahmen der Anlagegren-
zen eingesetzt und dient der effizienten Verwaltung des
Teilfondsvermogens sowie dem Laufzeiten- und Risiko-
Management der Anlagen. Dabei kénnen die erworbenen
befristeten Rechte wertlos verfallen oder eine Wertminde-
rung erleiden.

Der Einsatz von Derivaten kann zu einem erhéhten Hebel

im Fonds und somit zu einer erhohten Schwankungsbreite
des NAVs fuhren.
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OTC-Derivate

Der jeweilige Teilfonds darf im Rahmen der Anlagegrund-
satze Derivate auf Zinsen, Wahrungen, Aktien, Indizes und
auf andere Finanzinstrumente abschlieRen. Sofern fiir die
oben genannten Derivat-Geschafte kein Marktpreis erhalt-
lich ist, wird der Preis im Zeitpunkt des Geschaftsab-
schlusses sowie an jedem Tag, an dem der Anteilspreis be-
rechnet wird, anhand von anerkannten Bewertungsmodel-
len aufgrund des Verkehrswertes der Basiswerte ermittelt.
Geschaftsabschluss und Preisbestimmungen werden do-
kumentiert.

OTC-Derivate sind nicht borsennotierte Finanzinstrumen-
te. Daher tragen sie ein erhohtes Liquiditats- und Kontra-
hentenrisiko im Vergleich zu bérsengehandelten Deriva-
ten. Die Preise von OTC-Derivaten konnen sehr volatil sein
oder wertlos verfallen. Die International Swap and Deriva-
tives Association ("ISDA") und die im Zentralen Kreditaus-
schuss organisierten Spitzenverbande der deutschen Kre-
ditwirtschaft haben jeweils unter dem Dach ihres Rahmen-
vertrages, des ISDA Master Agreement bzw. des Deutschen
Rahmenvertrages fiir Finanztermingeschafte ("DRV"), eine
standardisierte Dokumentation fiir diese Art von Transak-
tionen verfasst. Des Weiteren regelt ISDA die Abwicklung
von CDS-Kontrakten im Falle eines Credit Events.

Wertpapierleih-, Pensions- und Riickkaufgeschafte

Der Fonds kann zum Zwecke eines effizienten Portfolio
Managements, zu Steigerung der Rendite und/oder zu
Absicherungszwecken Wertpapierleih-, Pensions- und
Riickkaufgeschafte abschlieRen. Diese Transaktionen sind
bilateral verhandelte Finanztransaktionen. Somit tragen
sie ein erhohtes Liquiditats- und Kreditrisiko. Das von

der International Capital Markets Association entwickelte
Global Master Repurchase Agreement ("GMRA") bietet eine
standardisierte Dokumentation fiir diese Art von Transak-
tionen.

Collateral Management

Zur Begrenzung des Kontrahentenrisikos aus Derivaten
und Wertpapierleih-, Pensions- und Riickkaufgeschaften
muss der Fonds Sicherheiten ab dem gesetzlich vorge-
schriebenen Niveau akzeptieren. Umgekehrt kann der
Fonds verpflichtet werden, Sicherheiten an die jeweiligen
Kontrahenten zu stellen, damit diese sich gegen das Kre-
ditrisiko des Fonds absichern konnen. Dieses Sicherhei-
ten-Management ist mit Risiken verbunden. Erhaltene
Sicherheiten unterliegen den gleichen Verwahrrisiken wie
andere Vermogensgegenstande des Fonds. Zudem tragt
der Fonds das Risiko, dass reinvestierte Barsicherheiten
an Wert verlieren (z. B. wegen Marktbewegungen oder
Kontrahentenausfallen). Da der Fonds den urspriinglich
erhaltenen Sicherheitenwert an den Sicherheitengeber
zuriickzahlen muss, ist die Differenz aus dem urspriingli-
chen Wert der erhaltenen Sicherheit und dem Wert nach
Realisierung des Verlustes durch den Fonds zu tragen. Des
Weiteren konnen dem Fonds zusatzliche Verluste im Falle

eines Kontrahentenausfalls entstehen, falls der Wert der
gestellten Sicherheiten den Marktwert der abgesicherten
Transaktionen liberschreitet. Die Verwaltungsgesellschaft
strebt daher einen taglichen Sicherheitenausgleich an,
wobei allerdings z. B. auBergewdhnliche Umstdande oder
vertragliche Vereinbarungen einen taglichen Sicherheiten-
ausgleich unmoglich machen kénnen.

Borsengehandelte Derivate

Im Vergleich zu OTC-Derivaten weisen borsengehandelte
Derivate eine weitaus hohere Liquiditat auf. Das Kontra-
hentenrisiko wird zumeist von einem Clearinghaus getra-
gen. Auch die Preise von bdorsengehandelten Derivaten
konnen sehr volatil sein oder wertlos verfallen.

Potenzielle Interessenkonflikte

Es ist sichergestellt, dass Geschafte an OTC-Markten mit
den Kontrahenten zu marktiiblichen Konditionen erfolgen.

Die Verwaltungsgesellschaft und ihre verbundenen Unter-
nehmen kdnnen fiur andere Fonds sowie fur Dritte als Ver-
walter, Investment Manager, Anlageberater, Reprasentant
oder in einer ahnlichen Dienstleisterfunktion agieren. Da-
bei kann es vorkommen, dass die Ziele und Anlagestrate-
gie des Fonds im Kontrast zu denen anderer Fonds und
Mandate stehen.

Die Ziele und Anlagestrategien, welche die Verwaltungsge-
sellschaft und ihre verbundenen Unternehmen im Rahmen
anderen Fonds und Mandate umsetzt, konnten mit den
Zielen und der Anlagestrategie dieses Fonds in Konflikt
geraten und die Preise und Verfiigbarkeit von Wertpapie-
ren und Anlageinstrumenten, in welche der Fonds inves-
tiert, beeinflussen. Umgekehrt kann die Beteiligung an be-
stimmten Investitionsmadglichkeiten bisweilen auch analog
zur Umsetzung der Anlagestrategie anderer Fonds und
Mandate erfolgen. In einem solchen Fall wird die Beteili-
gung an den betroffenen Investitionsmoglichkeiten auf
gerechter Grundlage und unter Beriicksichtigung von Fak-
toren wie den relativen Kapitalbetragen, die fiir neue In-
vestitionen zur Verfiigung stehen, der Vereinbarkeit der
Ziele und Anlagestrategien im Hinblick auf kurzfristige
Markttrends, sowie unter Beriicksichtigung des derzeitigen
Portfolios allokiert. Eine solche Betrachtung konnte jedoch
auch zur Folge haben, dass Allokationen in bestimmte Po-
sitionen nicht gleichmaRig auf die Fonds und Mandate
verteilt werden.

Die Direktoren und Angestellte der Verwaltungsgesell-
schaft werden dem Fonds angemessen Zeit widmen. Es
soll der Verwaltungsgesellschaft und ihren verbundenen
Unternehmen weder verboten sein weitere Fonds aufzu-
legen, noch andere Investment-Management-Beziehungen
einzugehen oder sich an anderen Geschaftsaktivitaten zu
beteiligen, selbst wenn solche Aktivitaten im Wettbewerb
mit diesem Fonds stehen und/oder einen wesentlichen
Zeitaufwand seitens der Verwaltungsgesellschaft oder
ihrer verbundenen Unternehmen erfordern wird. Ebenso
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ist es den Mitarbeitern gestattet, sich in dhnlichen Aktivi-
taten zu engagieren, beispielsweise als Investment Man-
ager oder in einer ahnlichen Position, selbst wenn dies im
Wettbewerb zum Fonds steht.

GemaR interner Compliance Richtlinien und im Sinne der
Mitarbeitergeschafte-Regelung konnen sich die Direktoren
und Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft bisweilen
persénlich am Handel mit Wertpapieren und anderen Ins-
trumenten beteiligen.

Den Mitarbeitern ist es gestattet an Investorenkonferen-
zen und -veranstaltungen teilzunehmen und dort ggf. auch
vorzutragen. Diese Veranstaltungen konnen der Verwal-
tungsgesellschaft und ihren verbundenen Unternehmen

Allgemeine Hinweise, Kosten, Rechnungsjahr, Steuern
21. Steuern des Fonds

GemaR Art. 174 ff des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 un-
terliegt das jeweilige Teilfondsvermogen im GroBherzog-
tum Luxemburg einer Steuer ("Taxe d'abonnement") von
0,05 % p. a., die vierteljahrlich auf das jeweils am Quar-
talsende ausgewiesene Nettoteilfondsvermogen zahlbar
ist. In Bezug auf Teilfonds bzw. Anteilsklassen, die insti-
tutionellen Investoren vorbehalten sind, betragt die Taxe
d'abonnement 0,01 % p. a.

Die Einkiinfte der Teilfonds unterliegen in Luxemburg
weder der Einkommensteuer noch der Gewerbesteuer
oder Vermogensteuer. Allerdings konnen diese Einkilinfte
in Landern, in denen das Fondsvermdgen angelegt ist, der
Quellensteuer unterliegen. In solchen Fallen sind weder
Verwahrstelle noch Verwaltungsgesellschaft zur Einholung
von Steuerbescheinigungen verpflichtet. Der Fonds sollte
zudem keiner Stempelsteuer unterliegen. Etwaige Aus-
schittungen an Investoren des Fonds unterliegen in Lu-
xemburg nicht der Quellensteuer.

CRS

Der Common Reporting Standard (CRS) wurde am 13. Feb-
ruar 2014 von der OECD verdffentlicht. Ziel der Initiative ist
es, Steuerhinterziehung durch Auslandskonten einzudam-
men und die Besteuerung auslandischer Kapitalertrage in-
landischer Steuerpflichtiger mittels eines automatischen,
internationalen Steuerdatenaustauschs effektiv sicherzu-
stellen.

Der CRS wurde von der OECD auf Initiative und unter Mit-
wirkung der G20-Staaten und der EU erarbeitet. Konzeptu-
ell ist er dem Model 1 des "Intergovernmental Agreement"
(IGA), das eine Vielzahl von Staaten (darunter auch Lu-
xemburg) mit den USA abgeschlossen hat, entlehnt.

Der Standard beschreibt den Umfang der auszutauschen-
den Informationen Uliber Finanzkonten, welche Finanzins-
titute zum Report verpflichtet sind und welche Art von
Konten und Steuerpflichtigen gemeldet werden miissen.

Moglichkeiten bieten, in Kontakt mit potenziellen Investo-
ren fir den Fonds sowie fiir andere Fonds und Mandate zu
kommen.

Die Liste oben genannter Interessenkonflikte umfasst
nicht zwangslaufig alle vorhandenen Interessenkonflikte.
Sollten weitere Interessenkonflikte auftreten, wird die
Verwaltungsgesellschaft bestrebt sein sicherzustellen,
dass diese angemessen gelost werden.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele
der Anlagepolitik tatsachlich erreicht werden.

Der Anwendungsbereich des CRS ist weiter gefasst als der
der EU-Zinsrichtlinie und erstreckt sich neben Zinszahlun-
gen uiber samtliche Arten von Kapitalertragen natiirlicher
sowie juristischer Personen (z. B. Dividenden, Einkiinfte
aus bestimmten Versicherungsvertragen und ahnliche Er-
trage) sowie Kontenguthaben und Erldse aus der VerauRe-
rung von Finanzvermogen. Als meldepflichtiges Finanzins-
titut kdnnen nicht nur Banken und Verwahrstellen, son-
dern auch andere Finanzinstitute wie Makler, Organismen
fiir gemeinsame Anlagen (OGA) sowie bestimmte Versiche-
rungsgesellschaften klassifiziert werden. Darliber hinaus
beschreibt der CRS die einhergehenden Sorgfaltspflichten,
die bei der Identifikation meldepflichtiger Finanzkonten
einzuhalten sind.

Mit der EU-Richtlinie 2014/107/EG vom 9. Dezember 2014
setzt die EU die Regelungen des CRS um. Luxemburg hat
sich verpflichtet, ab dem 1. Januar 2016 den automatischen
Informationsaustausch gemal des Standards durchzufiih-
ren.

Demnach sind luxemburgische, meldepflichtige Finanzins-
titute angehalten, die Anforderungen des CRS in das Sys-
tem der Bestandskundenanalyse und des Neukundenan-
nahmeprozesses zu integrieren.

Insbesondere, um die meldepflichtigen Anleger zu ermit-
teln und diese im Rahmen des automatischen Austau-
sches von Steuerinformationen jahrlich an die zustandi-
gen Finanzbehorden zu melden, werden Finanzinstitute im
Rahmen von CRS verpflichtet besondere Sorgfaltspflichten
einzuhalten. Luxemburg hat sich verpflichtet, von den in
seinem Gebiet ansassigen Finanzinstituten — zu denen
auch der Fonds gehort — Informationen iiber in anderen
Vertragsstaaten steuerpflichtige Personen zu erheben und
diese den anderen Vertragsstaaten zur Verfiigung zu stel-
len. Da der Fonds als solcher keine Rechtspersonlichkeit
besitzt, werden diese Tatigkeiten durch die Verwaltungs-
gesellschaft geleistet.
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Es handelt sich hierbei insbesondere um die Mitteilung
von:

— Name, Anschrift, Steueridentifikationsnummer, Ansas-
sigkeitsstaaten sowie Geburtsdatum und -ort jeder
meldepflichtigen Person,

— Konto- bzw. Anteilsregisternummer,
— Wert der Anteile

— Gutgeschriebene Kapitalertrage, einschlieBlich Verau-
RBerungserlosen.

Die Anteilsinhaber sind in diesem Zusammenhang ver-
pflichtet, der Verwaltungsgesellschaft die erforderlichen
Informationen und Dokumente vorzulegen und erlauben
der Verwaltungsgesellschaft, diese Informationen und
Nachweise, soweit erforderlich, an die Luxemburger Fi-
nanzbehdrden weiterzuleiten, die wiederum die Daten an
die Finanzbehorden anderer Vertragsstaaten weiterleiten.

Anteilsinhaber, die den vorstehenden Verpflichtungen
nicht nachkommen, haben die hieraus resultierenden
Kosten zu tragen und den Fonds von etwaigen Belastun-
gen und Verpflichtungen freizustellen. Zudem kann die
Verwaltungsgesellschaft beschlieBen, von diesen Anle-
gern den zwangsweisen Riickkauf ihrer Anteile zu verlan-
gen.

Der Anleger ist verpflichtet, der Gesellschaft jegliche An-
derung der Begebenheiten, welche seine steuerliche An-
sassigkeit beeinflussen, und/oder andern, unverziiglich
mitzuteilen, damit die Gesellschaft ihren gesetzlichen
Meldeverpflichtungen vollumfanglich nachkommen kann.

Die vorliegenden Auskiinfte basieren auf der derzeitigen
Gesetzgebung und Verwaltungspraxis und konnen mogli-
chen Anderungen unterliegen.

Dem Anleger wird empfohlen, sich iiber etwaige gesetz-
liche oder steuerliche Folgen (auch beziiglich der Anwen-
dung der CRS- und FATCA-Regelwerke) nach dem Recht
des Landes seiner Staatsangehorigkeit, seines Wohnsitzes
oder seines gewohnlichen Aufenthaltes zu informieren,
die fiir die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Riicknah-
me oder die Ubertragung der Anteile von Bedeutung sein
konnten und, falls angebracht, beraten zu lassen.

22. FATCA

Am 18. Marz 2010 ist der "Foreign Account Tax Compliance
Act" ("FATCA" oder "FATCA-Bestimmungen") als Teil des
"Hiring Incentives to Restore Employment Act" ("Hire Act")
in Kraft getreten, um die Steuerehrlichkeit von US-Steuer-
pflichtigen in Bezug auf deren Auslandskonten zu fordern
und die Steuerflucht von US-Steuerpflichtigen zu bekamp-
fen.

Die FATCA-Bestimmungen sehen eine US-Quellensteuer
von 30 % auf bestimmte Zahlungen aus US-Quellen oder
bestimmte weitergeleitete Zahlungen ("Passthru Pay-
ments" im Sinne der FATCA-Bestimmungen) an Personen
vor, die bestimmten Bescheinigungs- oder Meldepflichten

nicht nachkommen. Um diese US-Quellensteuer zu ver-
meiden, miissen nicht in den USA ansassige Finanzinsti-
tute, wie zum Beispiel der Fonds, vertreten durch seine
Verwaltungsgesellschaft, entweder (i) Vertrage mit der US-
Bundessteuerbehdrde IRS abschlieBen, sofern sie nicht
von den FATCA-Bestimmungen befreit sind, oder (ii) lokale
Rechtsvorschriften beachten, die der Umsetzung eines
zwischenstaatlichen Abkommens in Bezug auf die FATCA-
Bestimmungen ("Zwischenstaatliches Abkommen" oder
"|GA") dienen. IGAs sind Abkommen zwischen den USA und
anderen Staaten zur Umsetzung der FATCA-Bestimmungen.

Luxemburg und die USA haben im Marz 2014 ein Model 1-
IGA unterzeichnet. Auf Basis des IGA hat der Fonds be-
stimmte Informations- und Meldeverpflichtungen zu er-
flillen und bestimmte Informationen und Nachweise der
zustandigen Luxemburger Finanzbehdrde zu melden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat beschlossen, dass der
Fonds als sog. "Restricted Fund" und somit als "Non-
Reporting Financial Institution" im Sinne des IGA quali-
fizieren soll.

Im Zusammenhang mit FATCA ist die Verwaltungsgesell-
schaft daher berechtigt alle Anteilsinhaber des Fonds
aufzufordern, notwendige Dokumente zum Nachweis ihrer
Steueransassigkeit vorzulegen, um auf dieser Grundlage
zu priifen, ob sie als spezifizierte US-Personen (sog.
"Specified US Person"), nicht teilnehmende auslandische
Finanzinstitute (sog. "Non-Participating Foreign Financial
Institutions") oder passive nicht finanzielle auslandische
juristische Personen mit einem oder mehreren wesentli-
chen amerikanischen Eigentiimern (sog. "Non-Financial
Foreign Entities" with one or more substantial US Owners)
gemal dem IGA zwischen Luxemburg und den USA oder
nach den FATCA-Bestimmungen (zusammen "Unzuldssige
Investoren") einzustufen sind. Die Anteilsinhaber sind in
diesem Zusammenhang verpflichtet, der Verwaltungsge-
sellschaft die erforderlichen Informationen und Dokumen-
te vorzulegen und erlauben der Verwaltungsgesellschaft,
diese Informationen und Nachweise nach dem IGA zwi-
schen Luxemburg und den USA, soweit erforderlich, an die
Luxemburger Finanzbehorden weiterzuleiten, die wiede-
rum die Daten an die Bundessteuerbehdrde der USA (In-
ternal Revenue Service) weiterleiten. Anteilsinhaber, die
den vorstehenden Verpflichtungen nicht nachkommen,
haben die hieraus resultierenden Kosten zu tragen und
den Fonds von etwaigen Belastungen und Verpflichtungen
freizustellen. Zudem kann die Verwaltungsgesellschaft be-
schlieRen, von diesen Anlegern den zwangsweisen Riick-
kauf ihrer Anteile zu verlangen.

Anteilsinhaber sollten beachten, dass Anteile des Fonds
fur Rechnung von Unzuldssigen Investoren weder direkt
angeboten noch verkauft werden und spatere Ubertragun-
gen von Anteilen auf Unzulassige Investoren untersagt
sind. Sofern Anteile von einer Person, die als Unzuldssiger
Investor qualifiziert, gehalten werden, kann die Verwal-
tungsgesellschaft alle oder einen Teil seiner Anteile von
einem solchen Anteilsinhaber gemal den Bestimmungen
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von Absatz 13 dieses Verkaufsprospekts zwangsweise zu-
riickkaufen.

Vertriebsstellen, die als Nominee agieren, miissen FATCA-
konform sein, z. B. als "Reporting FFI", "Non-Reporting FFI"
gemal einem Modell 1 IGA, "Participating FFI", "Registered
Deemed Compliant FFI", "Non-Registering Local Bank"
oder "Restricted Distributor" gemaR dem IGA oder nach
den FATCA-Bestimmungen. Sollte sich der Status der Ver-
triebsstelle andern, hat sie dies der Verwaltungsgesell-
schaft innerhalb von 90 Tagen schriftlich mitzuteilen.

Dem Anleger wird empfohlen, sich iiber etwaige gesetzli-
che oder steuerliche Folgen im Zusammenhang mit FATCA
zu informieren und, falls angebracht, beraten zu lassen.

23. Kosten des Fonds

Die Verwaltungsgesellschaft kann den einzelnen Teilfonds
die im jeweiligen Sonderreglement des Teilfonds und im
Verwaltungsreglement genannten Kostenarten belasten.

Die prozentual auf das Nettoteilfondsvermogen beziffer-
baren Kosten werden im Anhang des jeweiligen Teilfonds
ausgewiesen. lhre Hohe, Berechnung und Auszahlung er-
geben sich aus dem teilfondsspezifischen Anhang. Nicht
prozentual bezifferbare, tatsachlich anfallende Kosten
konnen dem Teilfondsvermdégen belastet werden.

Alle Kosten und Entgelte werden zuerst den laufenden Er-
tragen, dann den Netto-Kapitalgewinnen und zuletzt dem
jeweiligen Nettoteilfondsvermégen angerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich jedoch vor, einige
der dem Nettoteilfondsvermogen belastbaren Kosten

nicht dem jeweiligen Teilfonds zu belasten, sondern direkt
aus dem Vermogen der Verwaltungsgesellschaft zu tragen.

Die Kosten, Vergiitungen, Abgaben und auBerordentliche
Aufwendungen, welche im Zusammenhang mit einer be-
stimmten Anteilsklasse entstehen, werden der entspre-
chenden Anteilsklasse zugeordnet.

Die Kosten, Vergiitungen, Abgaben und auBerordentliche
Aufwendungen, welche nicht einer bestimmten Anteils-
klasse innerhalb des einzelnen Teilfonds zuzuordnen sind,
werden den Anteilsklassen innerhalb des Teilfonds im Ver-
haltnis des Nettovermogens der entsprechenden Anteils-
klassen belastet.

Die Kosten fiir die Griindung des Fonds und die Erstaus-
gabe von Anteilen kénnen liber einen Zeitraum von hochs-
tens fiinf Jahren abgeschrieben werden.

24. Ausschiittungspolitik

Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt fiir den jeweiligen
Teilfonds bzw. die jeweilige Anteilsklasse, ob aus dem Teil-
fondsvermogen grundsatzlich Ausschiittungen an die An-
leger vorgenommen werden oder eine Thesaurierung er-
folgt. Die spezifische Ausschiittungspolitik des Teilfonds
oder der Anteilsklasse findet Erwahnung im Anhang.

Im Falle von ausschuttenden Anteilen beabsichtigt die
Verwaltungsgesellschaft, Ausschiittungen auch tatsachlich

vorzunehmen. Zur Ausschiittung kénnen dabei die ordent-
lichen Ertrage aus Zinsen, Dividenden und/oder Terminge-
schaften abziiglich Kosten ("ordentliche Nettoertrage")
sowie netto realisierte Kursgewinne kommen. Ferner kon-
nen die nicht realisierten Kursgewinne sowie sonstige Ak-
tiva zur Ausschiittung gelangen, sofern das Nettofondsver-
mogen auf Grund der Ausschiittung nicht unter die vom
Gesetz vom 17. Dezember 2010 vorgesehene Mindestgrenze
von EUR 1,25 Mio. sinkt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, Zwischenaus-
schittungen vorzunehmen.

Im Falle einer Ausschiittung in Form von Gratisanteilen
konnen eventuell verbleibende Bruchteile in bar ausbe-
zahlt oder gutgeschrieben werden. Ausschuttungsbetrage,
die fiinf Jahre nach Veroffentlichung einer Ausschiittungs-
erklarung nicht geltend gemacht wurden, verfallen zu
Gunsten des Teilfondsvermogens.

Es liegt jedoch im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft,
auch nach Ablauf von fuinf Jahren Ausschittungsbetrage
zu Lasten des jeweiligen Teilfonds einzulosen.

25. Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr des Fonds endet jahrlich zum 30.09.,
erstmals zum 30.09.2016. Das erste Rechnungsjahr ist
ein kurzes Rechnungsjahr vom Erstausgabetag bis zum
30.09.2016. Zum 31.03.2016 wird der Fonds einen unge-
priften Halbjahresbericht erstellen.

26. Laufzeit der Teilfonds

Die Teilfonds sind auf unbestimmte Zeit aufgelegt, sofern
sich aus dem teilfondsspezifischen Anhang nichts anderes
ergibt.

27. Auflosung und Verschmelzung des Fonds und der Teilfonds
27.1 Auflosung des Fonds und Auflosung von Teilfonds

Weder Anleger noch deren Erben bzw. Rechtsnachfolger
konnen die Auflosung und/oder Teilung eines Teilfonds
beantragen.

Der einzelne Teilfonds kann jederzeit durch die Verwal-
tungsgesellschaft aufgelost werden, wobei die Verwal-
tungsgesellschaft grundsatzlich als Liquidator fungiert.
Eine Auflosung des Fonds erfolgt zwingend in den ge-
setzlich vorgesehenen Fillen oder im Falle der Auflosung
der Verwaltungsgesellschaft. Sie wird entsprechend den
gesetzlichen Bestimmungen von der Verwaltungsgesell-
schaft im Recueil Electronique des Sociétés et
Associations und in mindestens zwei Tageszeitungen
veroffentlicht. Eine dieser Tageszeitungen muss in Lu-
xemburg herausgegeben werden.

Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Liquidation eines
Teilfonds fiihrt, wird die Ausgabe von Anteilen eingestellt.
Die Riicknahme von Anteilen dieses Teilfonds bleibt weiter
moglich, wenn dabei die Gleichbehandlung der Anleger
gewahrleistet ist.
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Die Verwahrstelle wird den Liquidationserlos, abziiglich
der Liquidationskosten und -honorare, auf Anweisung der
Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von ihr
oder der Verwahrstelle im Einvernehmen mit der CSSF er-
nannten Liquidatoren an die Anleger im Verhaltnis ihrer
jeweiligen Anteile verteilen. Liquidationserlose, die zum
Abschluss des Liquidationsverfahrens von Anlegern nicht
eingefordert worden sind, werden, soweit dann gesetzlich
notwendig, in Euro umgerechnet und von der Verwahrstel-
le fiir Rechnung der berechtigten Anteilsinhaber nach Ab-
schluss des Liquidationsverfahrens bei der Caisse des
Consignations gemal Artikel 146 des Gesetzes von 17. De-
zember 2010 in Luxemburg hinterlegt. Diese Betrage ver-
fallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dort
angefordert werden.

Sofern ein Teilfonds Feeder eines anderen OGAW (oder
Teilfonds eines solchen) ist, fiihrt die Auflosung oder Ver-
schmelzung des anderen OGAW (oder dessen Teilfonds)
zur Auflosung des Feeders, es sei denn, der Feeder andert,
mit Zustimmung der CSSF, seine Anlagepolitik im Rahmen
der Grenzen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010.

27.2 Verschmelzung des Fonds und Verschmelzung von Teilfonds

Die Verwaltungsgesellschaft kann durch Beschluss des
Verwaltungsrates unter Beachtung der Bestimmungen des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 beschlieBen, einen Teil-
fonds in einen anderen Teilfonds des Fonds oder in einen
anderen Fonds (oder Teilfonds eines solchen) einzubrin-
gen bzw. mit einem solchen zu verschmelzen.

28. Inkrafttreten und Anderungen des Verwaltungs- und der
Sonderreglements

Das aktuellste Verwaltungsreglement des Fonds, welches

den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010

entspricht, trat am 8. Juli 2024 in Kraft.

Ein Hinweis auf dessen Hinterlegung beim Handels- und
Gesellschaftsregister in Luxemburg wurde am 8. Juli 2024
im Recueil Electronique des Sociétés et Associations
veroffentlicht.

Erganzend beziehungsweise abweichend gelten die Be-
stimmungen der einzelnen Sonderreglements der jewei-
ligen Teilfonds.

Die Verwaltungsgesellschaft kann das Verwaltungs- und
Sonderreglement des Fonds beziehungsweise der Teil-
fonds jederzeit ganz oder teilweise andern. Entsprechende
Anderungen treten nach Genehmigung durch die CSSF am
Tag der Unterzeichnung des jeweiligen Dokumentes in
Kraft, soweit nicht anderweitig bestimmt.

Anderungen des Verwaltungs- und Sonderreglements wer-
den beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxem-
burg hinterlegt. Des Weiteren wird ein Hinweis auf die je-
weilige Hinterlegung im Recueil Electronique des Sociétés
et Associations veroffentlicht.

29. Veroffentlichungen

Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis der Teilfonds-
anteile, das Verwaltungs- und die Sonderreglements sowie
der Verkaufsprospekt und die wesentlichen Anlegerinfor-
mationen sind jeweils bei der Verwaltungsgesellschaft, der
Verwahrstelle, jeder Zahlstelle und den Vertriebs- und Un-
tervertriebsstellen verfiigbar sowie unter
www.assenagon.com abrufbar. Der Ausgabepreis und der
Riicknahmepreis der einzelnen Teilfonds werden, falls
gesetzlich erforderlich oder von der Verwaltungsgesell-
schaft so bestimmt, jeweils in einer von der Verwaltungs-
gesellschaft bestimmten Tageszeitung jener Lander ver-
offentlicht, in denen die Anteile 6ffentlich vertrieben
werden.

Spatestens vier Monate nach Abschluss eines jeden Ge-
schaftsjahres des Fonds wird die Verwaltungsgesellschaft
einen gepriften Rechenschaftsbericht zur Verfugung stel-
len, der Auskunft iiber die Teilfondsvermdgen, deren Ver-
waltung und die erzielten Resultate gibt. Der erste geprif-
te Rechenschaftsbericht wird zum 30.09.2016 erstellt und
bis spatestens 31.01.2017 veroffentlicht.

Spatestens zwei Monate nach Ende der ersten Halfte eines
jeden Geschaftsjahres des Fonds stellt die Verwaltungsge-
sellschaft einen ungepriiften Halbjahresbericht zur Verfii-
gung, der Auskunft liber die Nettoteilfondsvermégen und
dessen Verwaltung wahrend des entsprechenden Halbjah-
res gibt. Der erste ungepriifte Halbjahresbericht wird zum
31.03.2016 erstellt und bis spatestens 31.05.2016 veroffent-
licht.

Der Rechenschaftsbericht und alle Halbjahresberichte des
Fonds sind fur die Anleger bei der Verwaltungsgesell-
schaft, der Verwahrstelle und jeder Zahlstelle kostenlos
erhaltlich und unter www.assenagon.com abrufbar.

Dariiber hinaus liegen die nachstehend aufgefiihrten Un-
terlagen am Sitz der Verwaltungsgesellschaft wahrend der
normalen Geschaftszeiten zur Einsicht vor:

a) die Satzung der Verwaltungsgesellschaft;

b) der Zentralverwaltungsvertrag;

c) der Verwahrstellen- und Zahlstellenvertrag;
d) der Register- und Transferstellenvertrag.

Sofern die Verwaltungsgesellschaft einzelnen Anlegern
weitere Informationen uiber z. B. die Zusammensetzung
des Fondsportfolios oder dessen Wertentwicklung iiber-
mittelt, wird sie diese Informationen grundsatzlich zeit-
gleich allen Anlegern des Fonds zur Verfiigung stellen.
Voraussetzung ist, dass ein Anleger bei der Verwaltungs-
gesellschaft eine Ubermittlung dieser Daten beantragt,
seine Anteilsinhaberschaft nachweist und eine Vertrau-
lichkeitsvereinbarung abschlieRt.

Mitteilungen an die Anleger werden, sofern gesetzlich er-
forderlich, in Luxemburg in mindestens einer liberregio-
nalen Tageszeitung verdffentlicht, ansonsten unter
www.assenagon.com. Mitteilungen an die Anleger von
Anteilen, die in anderen Landern offentlich vertrieben
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werden, werden entsprechend den Angaben in den zu-
satzlichen Informationen fiir diese Lander veroffentlicht.
Die Performance der letzten fiinf Jahre der einzelnen Teil-
fonds wird — soweit verflighar - in den wesentlichen Anle-
gerinformationen eingefiigt.

30. Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

Das Verwaltungs- und die Sonderreglements des Fonds
beziehungsweise der Teilfonds unterliegen dem luxem-
burgischen Recht. Jeder Rechtsstreit zwischen Anlegern,
der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle unter-
liegt der Gerichtsbarkeit des sachlich zustandigen Gerichts
des Bezirks Luxemburg-Stadt.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle sind
berechtigt, sich selbst und den Fonds der Gerichtsbarkeit
und dem Recht eines jeden Landes zu unterwerfen, in dem

Anteile des Fonds 6ffentlich vertrieben werden, soweit es
sich um Anspriiche der Anleger handelt, die in dem betref-
fenden Land ansassig sind, und im Hinblick auf Angele-
genheiten, die sich auf Zeichnung und Riicknahme der
Anteile beziehen.

Allein die deutsche Fassung des Verkaufsprospekts und
des Verwaltungs- und Sonderreglements ist malRgebend
und im Fall einer etwaigen Unstimmigkeit mit einer Uber-
setzung ausschlaggebend.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle konnen
im Hinblick auf Anteile, die an Anleger in dem jeweiligen
Land verkauft wurden, fiir sich selbst und den Fonds be-
ziehungsweise Teilfonds Ubersetzungen in Sprachen sol-
cher Lander als verbindlich erklaren, in welchen solche
Anteile offentlich vertrieben werden.

Zusatzliche Informationen fiir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Als Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland
gemaR § 306a Abs. 1Nr. 2, 4 und 5
Kapitalanlagegesetzbuch wurde die

Assenagon Asset Management S.A.
Zweigniederlassung Miinchen
Landsberger Stralle 346

80687 Miinchen

Deutschland

Telefon +49 89 519966-0
Telefax +49 89 519966-311

E-Mail: office@assenagon.com
Www.assenagon.com

(die "Informationsstelle") bestellt.

Antrage auf Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von
Anteilen konnen bei der Zahlstelle eingereicht werden.

Rucknahmeerlose, etwaige Ausschittungen und Zahlungen
von und an die Anleger konnen iiber die Zahlstelle geleitet
werden.

Die folgenden Dokumente und Informationen sind bei
der obigen Informationsstelle kostenlos erhaltlich:

— Verkaufsprospekt;

— Wesentliche Anlegerinformationen;

— Verwaltungsreglement;

— Aktuelle Jahres- und Halbjahresberichte und
— Ausgabe-, Riicknahme- und Umtauschpreise.

Die unter der Uberschrift "Verdffentlichungen" genannten
Vertrage konnen bei der obigen Informationsstelle einge-
sehen werden.

Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis der Teilfonds-
anteile sind unter www.assenagon.com abrufbar.

Mitteilungen an die Anleger werden in Deutschland unter
www.assenagon.com veroffentlicht.

Kontaktstelle gemal § 306a Abs. 1 Nr. 3 und 6
Kapitalanlagegesetzbuch ist die Verwaltungsgesellschaft

Assenagon Asset Management S.A.
Aerogolf Center

1B Heienhaff

1736 Senningerberg

Luxemburg

Anleger sind berechtigt, bei Unzufriedenheit iiber die
Erbringung einer Wertpapierdienstleistung durch die
Verwaltungsgesellschaft, Beschwerde einzureichen. Eine
Beschwerde kann an folgende Stellen gerichtet werden:

1) Verwaltungsgesellschaft

a. Website: http://www.assenagon.com/kontakt

b. Telefon: Investor Complaint Manager:
+ 352 27049-100

c. E-Mail: LegalCompliance@assenagon.com

d. Brief: Assenagon Asset Management S.A. Aerogolf
Center, 1B Heienhaff, 1736 Senningerberg, Luxem-
bourg

e. Fax: + 352 27049-222
Zu Handen Investor Complaints Manager

2) Commission de Surveillance du Secteur Financier
(CSSF), Luxemburg

a. Website (Online Beschwerdeformular)
https://www.cssf.lu/de/kundenbeschwerden/

b. Post: Commission de Surveillance du Secteur
Financier, Département Juridique CC, 283, route
d’Arlon, L-2991 Luxembourg

c. Fax: +352 26251-2601;

d. E-Mail: reclamation@cssf.lu

3) Online-Streitbeilegung iiber die Online-Plattform der

EU-Kommission

a. http://ec.europa.eu/consumers/odr/.
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Weitere Informationen zu Beschwerden und Beschwerde-
moglichkeiten sind in der Complaints Handling Policy
enthalten, die unter www.assenagon.com/anlegerrechte
einsehbar ist.

Hinweise zur Besteuerung von Anlegern in der Bundes-
republik Deutschland

Die folgenden Hinweise bieten einen allgemeinen Uber-
blick Giber die steuerlichen Konsequenzen aus dem Erwerb
von Anteilen am Investmentfonds fiir in Deutschland un-
beschrankt steuerpflichtige Anleger, konnen jedoch eine
einzelfallbezogene Beratung durch einen Steuerberater
nicht ersetzen.

Die nachfolgenden steuerlichen Hinweise sind nicht da-
rauf gerichtet, verbindlichen steuerlichen Rechtsrat zu er-
teilen oder zu ersetzen und erheben nicht den Anspruch,
alle etwa relevanten steuerlichen Aspekte zu behandeln,
die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder
der VeraulRerung von Anteilen am Investmentfonds gege-
benenfalls bedeutsam sein konnen. Die Ausfiihrungen sind
weder erschopfend, noch beriicksichtigen sie etwaige indi-
viduelle Umstande bestimmter Anleger oder Anlegergrup-
pen.

Die nachfolgenden allgemeinen steuerlichen Ausfiihrun-
gen flir in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtige An-
leger basieren auf der steuerlichen Rechtslage nach dem
Inkrafttreten des neuen Investmentsteuergesetztes (ab
Januar 2018). Sie beriicksichtigen die Besteuerung privater
und betrieblicher Kapitaleinkiinfte unter dem System der
Abgeltungsteuer, welches grundsatzlich fiir zuflieBende
Kapitalertrage, Vorabpauschalen und realisierte Riicknah-
me- und VerauBerungsgewinne anzuwenden ist.

Grundlagen der Investmentfondsbesteuerung

Einklinfte aus Kapitalvermogen unterliegen grundsatzlich
einem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritats-
zuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Ein-
kiinften aus Kapitalvermégen gehoren auch die Ertrage
aus Investmentfonds (Investmentertrdge), d. h. die Aus-
schiittungen des Fonds, die Vorabpauschalen und die Ge-
winne aus der VerauRerung der Anteile.

1. Steuerliche Behandlung der Ertrage bei Privatanlegern
1.7  Abgeltungsteuer auf Einkiinfte aus Kapitalvermogen
1.1.7 Einheitlicher Steuersatz mit eigenen Regeln

Im System der Abgeltungsteuer unterliegen Einkiinfte aus
Kapitalvermogen ungeachtet des personlichen Einkom-
menssteuersatzes des Anlegers grundsatzlich einem be-
sonderen Steuersatz von 25 % zzgl. des Solidaritatszu-
schlags i. H. v. 5,5 % und ggf. der Kirchensteuer. Ist der
personliche Steuersatz des Anlegers jedoch geringer, so
besteht liber eine Veranlagung grundsatzlich die Moglich-
keit, die Kapitalertrage mit diesem Steuersatz zu versteu-
ern (Veranlagungsoption). Tatsachliche Werbungskosten

im Zusammenhang mit der Kapitalanlage kann der Anleger
steuerlich nicht geltend machen. Als pauschaler Ausgleich
kommt der Sparer-Pauschbetrag i. H. v. EUR 1.000 (EUR
2.000 bei Zusammenveranlagung) zur Anwendung, wenn er
durch den Anleger liber einen Freistellungsauftrag deut-
schen Kreditinstituten mitgeteilt wird. Ohne Freistellungs-
auftrag kann der Sparer-Pauschbetrag auf dem Veran-
lagungswege geltend gemacht werden. Bei Vorlage einer
Nichtveranlagungsbescheinigung, die vom Finanzamt fiir
die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, erhalt der
Anleger die gesamte Ausschiittung ungekiirzt gutgeschrie-
ben.

Verluste und negative Einkiinfte aus Kapitalvermogen kon-
nen nicht mit Einkiinften aus anderen Einkunftsarten ver-
rechnet werden. Sie sind nur mit positiven Kapitalertragen
und Gewinnen im selben oder in nachfolgenden Jahren
verrechenbar. Zum Zweck der Verlustverrechnung fiihren
deutsche Kreditinstitute personenbezogen sogenannte
Verlusttopfe.

Die Abgeltungsteuer wird grundsatzlich als Quellensteuer
direkt von dem deutschen Kreditinstitut einbehalten, wel-
ches die Kapitalertrage auszahlt bzw. die Riickgabe oder
VerauBerung der Anteile durchfiihrt. Der Steuerabzug un-
terbleibt, soweit dem deutschen Kreditinstitut ein ent-
sprechender Freistellungsauftrag erteilt wurde und der
Sparer-Pauschbetrag noch nicht ausgeschopft ist. Die
Kirchensteuer wird automatisch einbehalten und abge-
fuhrt solange dem nicht widersprochen wird.

1.1.2 Grundsatzlich abgeltende Wirkung

Der Steuerabzug an der Quelle hat fiir Privatanleger
grundsatzlich abgeltenden Charakter, d. h. die Besteue-
rung ist mit dem Einbehalt der Abgeltungssteuer abge-
schlossen. Eine Deklarierung dieser Kapitalertrage in
der personlichen Einkommensteuererklarung ist daher
grundsatzlich nicht erforderlich.

Eine Verpflichtung zur Deklaration und Veranlagung der
Einkiinfte aus Kapitalvermégen besteht jedoch dann, wenn
diese zuvor nicht der Abgeltungsteuer unterlegen haben.
Dies ist insbesondere dann der Fall, wenn die Fondsan-
teile in einem Depot bei einem Kreditinstitut auerhalb
Deutschlands gefiihrt werden. Eine Veranlagungspflicht fiir
Fondsertrage besteht unabhangig vom Ort der Depotver-
wahrung ferner bei Anlegern, die einer kirchensteuer-
pflichtigen Religionsgemeinschaft angehoren, wenn noch
keine Kirchensteuer abgefiihrt wurde.

1.2  Steuerliche Behandlung der Fondsertrage

Ausschittungen, Vorabpauschalen und VerauBerungsge-
winne des Fonds sind grundsatzlich steuerpflichtig. Die
Teilfonds Assenagon | Multi Asset Conservative und As-
senagon | Multi Asset Balanced streben an, die steuer-
lichen Voraussetzungen fiir einen Mischfonds zu erfillen.
Daher sollten 15 Prozent der Ausschittungen, Vorabpau-
schalen und VerauBerungsgewinne steuerfrei sein.
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Sofern die Anteile in einem inldndischen Depot verwahrt
werden, nimmt die depotfiihrende Stelle den Steuerabzug
unter Beriicksichtigung etwaiger Teilfreistellungen vor.
Werden solche Anteile von einem Privatanleger mit Verlust
veraulert, dann ist der Verlust mit anderen positiven Ein-
kiinften aus Kapitalvermogen verrechenbar. Sofern die
Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt werden und
bei derselben depotfiihrenden Stelle im selben Kalender-
jahr positive Einkilinfte aus Kapitalvermogen erzielt wur-
den, nimmt die depotfiihrende Stelle die Verlustverrech-
nung vor.

1.2.1 Ausschliittungen

Die steuerpflichtigen Ausschiittungen unterliegen i. d. R.
dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritats-
zuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

1.2.2 Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschiit-
tungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den Ba-
sisertrag fiir dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Ba-
sisertrag wird durch Multiplikation des Riicknahmepreises
des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent
des Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren Rendite
offentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basis-
ertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen
dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten
Rucknahmepreis zuziiglich der Ausschittungen innerhalb
des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile
vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwolftel fur je-
den vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht.
Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden
Kalenderjahres als zugeflossen.

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem
inlandischen Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle
als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem
Zuflusszeitpunkt ein in ausreichender Hohe ausgestellter
Freistellungsauftrag vorliegt. Andernfalls hat der Anleger
der inlandischen depotfiihrenden Stelle den Betrag der
abzufiihrenden Steuer zur Verfligung zu stellen. Zu diesem
Zweck darf die depotfiihrende Stelle den Betrag der abzu-
fiihrenden Steuer von einem bei ihr unterhaltenen und auf
den Namen des Anlegers lautenden Kontos ohne Einwilli-
gung des Anlegers und ggf. iiber die Hohe des Guthabens
hinaus einziehen. Soweit der Anleger seiner Verpflichtung,
den Betrag der abzufiihrenden Steuer der inlandischen
depotfiihrenden Stelle zur Verfligung zu stellen, nicht
nachkommt, hat die depotfiihrende Stelle dies dem fiir sie
zustandigen Finanzamt anzuzeigen. Der Anleger muss in
diesem Fall die Vorabpauschale insoweit in seiner Ein-
kommensteuererklarung angeben.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen i. d. R.
dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritats-
zuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

1.2.3 VerauBBerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds nach dem 31. Dezember
2017 verauBert, unterliegt der VerauBerungsgewinn dem
Abgeltungssatz von 25 Prozent. Dies gilt sowohl fiir Anteile,
die vor dem 1. Januar 2018 erworben wurden und die zum
31. Dezember 2017 als veraufRert und zum 1. Januar 2018
wieder als angeschafft gelten, als auch fiir nach dem

31. Dezember 2017 erworbene Anteile.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen, die vor dem
1. Januar 2018 erworben wurden und die zum 31. Dezember
2017 als verauBert und zum 1. Januar 2018 wieder als ange-
schafft gelten, ist zu beachten, dass im Zeitpunkt der tat-
sachlichen VerauBerung auch die Gewinne aus der zum

31. Dezember 2017 erfolgten fiktiven VerauBerung zu ver-
steuern sind, falls die Anteile tatsachlich nach dem 31. De-
zember 2008 erworben worden sind.

Bei einer Verauferung der vor dem 1. Januar 2009 erwor-
benen Fondsanteile nach dem 31. Dezember 2017 ist der
Gewinn, der nach dem 31. Dezember 2017 entsteht, bei
Privatanlegern grundsatzlich bis zu einem Betrag von
100.000 Euro steuerfrei. Dieser Freibetrag kann nur in An-
spruch genommen werden, wenn diese Gewinne gegen-
tiber dem fiir den Anleger zustandigen Finanzamt erklart
werden.

Bei der Ermittlung des VerauBerungsgewinns ist der Ge-
winn um die wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorab-
pauschalen zu mindern.

2. Steuerliche Behandlung der Ertrage bei Anlegern, bei denen
die Anteile im Betriebsvermdgen gehalten werden

2.1 Steuerliche Behandlung der Fondsertrige

Ausschittungen, Vorabpauschalen und VerauBerungsge-
winne des Fonds sind grundsatzlich einkommen- bzw. kor-
perschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig. Sie unterlie-
gen bei betrieblichen Anlegern in der Regel auch einem
Steuerabzug in Hohe von 25 % zzgl. Solidaritatszuschlag,
der jedoch - anders als im Bereich der privaten Kapitalan-
lage - keine abgeltende Wirkung hat, sondern als Voraus-
zahlung auf die spatere Einkommen- oder Korperschafts-
steuer anzurechnen ist.

Die Teilfonds Assenagon | Multi Asset Conservative und
Assenagon | Multi Asset Balanced streben an, die steuer-
lichen Voraussetzungen fiir einen Mischfonds zu erfillen.
Daher sollten 30 Prozent der Ausschiittungen, Vorabpau-
schalen und VerauBerungsgewinne steuerfrei fur Zwecke
der Einkommensteuer sein und 15 Prozent fiir Zwecke der
Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natlirlichen Perso-
nen im Betriebsvermogen gehalten werden. Fiir steuer-
pflichtige Korperschaften sollten generell 40 Prozent der
Ausschittungen, Vorabpauschalen und VerauRerungsge-
winne steuerfrei fiir Zwecke der Korperschaftsteuer sein
und 20 Prozent flir Zwecke der Gewerbesteuer. Fiir Korper-
schaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunter-
nehmen sind und bei denen die Anteile den Kapitalanla-
gen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und
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bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind
oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung
eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sollten 15
Prozent der Ausschiittungen, Vorabpauschalen und Ver-
duBerungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke der Kérperschaft-
steuer sein und 7,5 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer.

2.1.1 Ausschiittungen

Die steuerpflichtigen Ausschiittungen unterliegen i. d. R.
dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritats-
zuschlag).

2.1.2 Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschiit-
tungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den Ba-
sisertrag fur dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Ba-
sisertrag wird durch Multiplikation des Riicknahmepreises
des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent
des Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren Rendite
offentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basis-
ertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen
dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten
Riicknahmepreis zuziiglich der Ausschiittungen innerhalb
des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile
vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwolftel fiir
jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs voran-
geht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des fol-
genden Kalenderjahres als zugeflossen.

Die Vorabpauschalen unterliegen i. d. R. dem Steuerabzug
von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritatszuschlag).

2.1.3 VeraulBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerauRerung der Anteile unterliegen
grundsatzlich der Einkommen- bzw. Korperschaftsteuer
und der Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des VeraulRe-
rungsgewinns ist der Gewinn um die wahrend der Besitz-
zeit angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

Widerrufsrecht

Erfolgt der Kauf von Investmentanteilen durch miindliche
Verhandlungen auBerhalb der standigen Geschaftsraume
desjenigen, der die Anteile verkauft oder den Verkauf ver-
mittelt hat, so kann der Kaufer seine Erklarung iiber den
Kauf binnen einer Frist von zwei Wochen der EU-Verwal-
tungsgesellschaft gegeniiber in Textform widerrufen (Wi-
derrufsrecht); dies gilt auch dann, wenn derjenige, der die
Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine stan-
digen Geschaftsraume hat. Handelt es sich um einen Fern-
absatzvertragi. S. d. § 312c des Biirgerlichen Gesetzbuchs
(BGB), so ist bei einem Erwerb von Finanzdienstleistungen,
deren Preis auf dem Finanzmarkt Schwankungen unter-
liegt, die wahrend der Widerrufsfrist auftreten konnen
und auf die die EU-Verwaltungsgesellschaft keinen Ein-
fluss hat (§ 305 Abs. 1S. 2 Kapitalanlagegesetzbuch in Ver-
bindung mit § 312g Abs. 2 S. 1 Nr. 8 BGB), ein Widerruf aus-
geschlossen.

Zur Wahrung der Frist geniigt die rechtzeitige Absendung
der Widerrufserklarung. Der Widerruf ist gegeniiber der
Geschaftsleitung der EU-Verwaltungsgesellschaft Asse-
nagon Asset Management S.A., Aerogolf Center, 1B, Hei-
enhaff, 1736 Senningerberg, Luxemburg in Textform unter
Angabe der Person des Erklarenden zu erklaren, wobei
eine Begriindung nicht erforderlich ist.

Die Widerrufsfrist beginnt erst zu laufen, wenn die Durch-
schrift des Antrags auf Vertragsabschluss dem Kaufer
ausgehandigt oder ihm eine Kaufabrechnung iibersandt
worden ist und darin eine Belehrung iiber das Wider-
rufsrecht wie die vorliegende enthalten ist.

Ist der Fristbeginn strittig, trifft die Beweislast den Ver-
kaufer.

Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verkaufer
nachweist, dass entweder der Kaufer die Anteile im Rah-
men seines Gewerbebetriebes erworben hat oder er den
Kaufer zu den Verhandlungen, die zum Verkauf der Anteile
gefiihrt haben, auf Grund vorhergehender Bestellung ge-
maR § 55 Abs. 1 der Gewerbeordnung aufgesucht hat.

Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer bereits Zah-
lungen geleistet, so ist die EU-Verwaltungsgesellschaft
verpflichtet, dem Kaufer, gegebenenfalls Zug um Zug ge-
gen Riickiibertragung der erworbenen Anteile, die bezahl-
ten Kosten und einen Betrag auszuzahlen, der dem Wert
der bezahlten Anteile am Tag nach dem Eingang der Wi-
derrufserklarung entspricht.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.

Die vorstehenden Ausfiihrungen geltend fiir den Verkauf
von Anteilen durch den Kaufer entsprechend.
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Erganzende Informationen fiir dsterreichische Anleger

Die nachfolgenden Informationen richten sich an po-
tenzielle Erwerber des Assenagon | in der Republik
Osterreich:

Informationsstelle gemaR den Bestimmungen nach
Richtlinie 2009/65/EG Art. 92 Abs. 1 lit. b, d und e:

Assenagon Asset Management S.A.
Zweigniederlassung Miinchen
Landsberger Stralle 346

80687 Miinchen

Deutschland

Telefon +49 89 519966-0
Telefax +49 89 519966-311

E-Mail: office@assenagon.com
Www.assenagon.com

Der Verkaufsprospekt, das Kundeninformationsdokument
gemaR §§ 134 f InvFG 2011, das Verwaltungsreglement, der
jeweils aktuelle Rechenschaftsbericht und, sofern nach-
folgend veroffentlicht, auch der neueste Halbjahresbericht
sowie Mitteilungen an die Anteilsinhaber sind bei der
Informationsstelle erhaltlich.

Antrage auf Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von
Anteilen konnen bei der Zahlstelle eingereicht werden.

Riicknahmeerlose, etwaige Ausschiittungen und Zahlungen
von und an die Anleger werden iiber die Zahlstelle
geleitet.

Kontaktstelle fiir Anlegerbeschwerden gemaf
Bestimmungen nach Richtlinie 2009/65/EG Art. 92 Abs. 1
lit. c und fiir die Kommunikation mit den zustandigen
Behorden in Osterreich gemaR den Bestimmungen nach
Richtlinie 2009/65/EG Art. 92 Abs. 1 lit. f:

Assenagon Asset Management S.A.
Aerogolf Center

1B Heienhaff

1736 Senningerberg

Luxemburg

E-Mail fiir Beschwerden:
LegalCompliance@assenagon.com

Weitere Informationen zu Beschwerden und Beschwerde-
moglichkeiten sind in der Complaints Handling Policy
enthalten, die unter www.assenagon.com/anlegerrechte
einsehbar ist.

Verdffentlichung des Net Asset Value/Mitteilungen an die
Anteilsinhaber

Die Rechenwerte des Assenagon | konnen bei der Verwal-
tungsgesellschaft erfragt werden. Die Rechenwerte der
Teilfonds konnen auch auf der Webseite der Verwaltungs-
gesellschaft unter www.assenagon.com nachgelesen wer-
den. Mitteilungen an die Anteilsinhaber werden in Oster-
reich unter www.assenagon.com verdoffentlicht.

Publikumsorgan

Die jeweiligen Nettoinventarwerte der Subfonds sowie alle
librigen Bekanntmachungen an die Anleger werden unter
www.assenagon.com publiziert.

Beherrschender Einfluss

Es liegen dem Assenagon | keine Informationen vor, wel-
che die Annahme zulassen, dass einzelne Anleger oder
andere Personen/Firmen auf den Assenagon I mittelbar
oder unmittelbar einen beherrschenden Einfluss ausiiben
konnen.

Inldndischer steuerlicher Vertreter im Sinne des § 186 Abs 2Z 2
iVm § 188 InvFG 2011

PwC PricewaterhouseCoopers

Wirtschaftspriifung und Steuerberatung GmbH
Erdbergstralle 200

1030 Wien

Osterreich

hat fiir die Verwaltungsgesellschaft die Funktion des steu-
erlichen Vertreters in Osterreich im Sinne des § 186 Abs
27Z2iVm § 188 InvFG 2011 Libernommen.

Weitere Angaben

Die Performance der Subfonds seit deren Aktivierung ist
aus den entsprechenden Rechenschaftsberichten der be-
treffenden Geschaftsjahre des Assenagon I ersichtlich und
konnen beim inlandischen Vertreter im Sinne des § 186
Abs 2 Z2iVm § 188 InvFG 2011 eingesehen werden.

Die Riicknahmepreise der Anteile an den Subfonds des
Assenagon | werden auf der Webseite der Verwaltungs-
gesellschaft unter www.assenagon.com publiziert.

Der Vertrieb von Anteilen des Assenagon I ist gemal} § 140
Abs 1 InvFG 2011 der Finanzmarktaufsicht Osterreich an-
gezeigt worden.

Der deutsche Wortlaut des Prospektes sowie der sonstigen
Unterlagen und Veroffentlichungen ist fiir den Vertrieb in-
nerhalb der Republik Osterreich maRgebend.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit Anteile in neu-
en, zusatzlichen Subfonds ausgeben. Dieser Prospekt wird
jeweils dementsprechend erganzt.
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Anteile konnen zuriickgenommen werden zu einem Preis,
wie er im Kapitel "Riicknahme von Anteilen" beschrieben
wird.

Anteile konnen gemaR der im Kapitel "Umtausch von
Anteilen" beschriebenen Formel umgetauscht werden.

Zeichnungen werden nur auf der Basis des giiltigen Pros-
pektes in Verbindung mit (i) dem zuletzt erschienen ge-
priiften Jahresbericht oder (ii) dem zuletzt erschienen
Halbjahresbericht, sofern dieser nach dem Jahresbericht
veroffentlicht wurde, entgegengenommen.

Dieser Prospekt gilt nicht als Angebot oder Werbung in
denjenigen Rechtsordnungen, in denen ein derartiges
Angebot oder eine derartige Werbung unzulassig ist oder
in denen Personen, die ein derartiges Angebot oder eine
derartige Werbung unterbreiten, dazu nicht befugt sind
bzw. in denen es fiir Personen gegen das Gesetz verstoft,
ein derartiges Angebot oder eine derartige Werbung zu
erhalten.

Die Angaben in diesem Prospekt entsprechen dem aktuel-
len Recht und den Usancen des GroRherzogtums Luxem-
burg und kénnen deshalb Anderungen unterworfen sein.
Potenzielle Kaufer von Anteilen sind angehalten, sich iiber
die fiir sie relevanten Devisenbestimmungen sowie liber
die sie betreffenden rechtlichen und steuerrechtlichen
Bestimmungen selber zu informieren.

Zusatzliche Informationen fiir Anleger in der Schweiz
Vertreter in der Schweiz

Reyl & Cie S.A.

4, rue du Rhone

1204 Genf

Schweiz

Zahlstelle in der Schweiz
Reyl & Cie S.A.

4, rue du Rhone

1204 Genf

Schweiz

Bezugsort der mafigeblichen Dokumente

Der Prospekt, das Basisinformationsblatt, das
Verwaltungsreglement inklusive Sonderreglements sowie
der Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds konnen
kostenlos beim Vertreter bezogen werden.

Hinweis gemaRB § 3 Konsumentenschutzgesetz (KSchG)

1. Hat ein Verbraucher eine Vertragserklarung zu Anteilen
dieses Investmentfonds weder in den vom Unterneh-
mer fiir seine geschaftlichen Zwecke dauernd genutz-
ten Raumen noch bei einem von diesem dafiir auf ei-
ner Messe oder einem Markt beniitzten Stand abgege-
ben, so kann der Verbraucher von seinem Vertrags-
antrag oder vom Vertrag zuriicktreten.

2. Dieser Riicktritt kann bis zum Zustandekommen des
Vertrages oder danach binnen 14 Tagen gegeniiber
dem Unternehmer erklart werden. Die Frist beginnt
mit der Ausfolgung dieses Prospektes zu laufen.

3. Die Erklarung ist an keine bestimmte Form gebunden.
Zur Wahrung der Frist geniigt die rechtzeitige Absen-
dung der Riicktrittserklarung.

4. GemaR § 63 Wertpapieraufsichtsgesetz (WAG) kommt
beim Erwerb von Anteilen an Kapitalanlagefonds das
Riicktrittsrecht gemal § 3 KSchG auch zur Anwendung,
wenn der Verbraucher selbst die geschaftliche Verbin-
dung mit dem Unternehmer oder dessen Beauftragten
zwecks SchlieBung des Vertrages angebahnt hat.

In Osterreich sind nachfolgend angefiihrte Subfonds zum
offentlichen Vertrieb zugelassen:

— Assenagon | Multi Asset Conservative
— Assenagon | Multi Asset Balanced

Publikationen

1. Den Fonds betreffende Publikationen erfolgen auf
www.fundinfo.com.

2. Die Ausgabe- und Riicknahmepreise bzw. der Net-
toinventarwert missen bei jeder Ausgabe bzw. bei
jeder Riicknahme von Anteilen mit dem Hinweis
"exklusive Kommissionen" auf der Internetplattform
www.fundinfo.com publiziert werden. Die Veroffent-
lichung der Preise erfolgt taglich.

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

1. Retrozessionen
Die Verwaltungsgesellschaft sowie deren Beauftragte
konnen Retrozessionen zahlen. Bei Retrozessionen
handelt es sich um Zahlungen und andere geldwerte
Vorteile (Soft Commissions), die von der Verwaltungs-
gesellschaft und ihren Beauftragten an berechtigte
Dritte fiir die Erbringung von Vertriebsdienstleistungen
von Fondsanteilen in der Schweiz gezahlt werden. Mit
diesen Zahlungen vergiitet die Verwaltungsgesellschaft
die betreffenden Dritten fir alle Dienstleistungen,
welche direkt oder indirekt den Erwerb von Anteilen
durch einen Anleger bezwecken, wie beispielsweise,
aber nicht abschlieRend:
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— Verkaufsforderung

— Organisation von Roadshows oder Fondsmessen

— Arrangieren von Terminen mit potenziellen An-
legern

— Die Unterstiitzung von Anlegern bei Zeichnungen,
Ricknahmen und Umwandlungen

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, selbst wenn

sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger

weitergeleitet werden.

Informationen betreffend die Entgegennahme von Re-
trozessionen sind in den einschlagigen Bestimmungen
des Bundesgesetzes liber die Finanzdienstleistungen
(FIDLEG) geregelt. Demzufolge miissen Empfanger von
Retrozessionen eine transparente Offenlegung gewahr-
leisten. Sie missen die Anleger vorgangig, d. h. vor Er-
bringung der Finanzdienstleistung oder vor Vertragsab-
schluss, ausdriicklich, unaufgefordert und kostenlos
Uiber die Art und den Umfang der Entschadigung infor-
mieren, die sie fiir den Vertrieb erhalten, sodass die
Anleger den Verzicht auf die Entschadigung erklaren
konnen. Ist die HOhe des Betrags vorgangig nicht
feststellbar, so informiert der Entschadigungsempfan-
ger die Anleger lber die Berechnungsparameter und
die Bandbreiten. Auf Anfrage miissen die Empfanger
die Hohe der Betrage, die sie effektiv flir den Vertrieb
der von dem betreffenden Anleger gehaltenen kollek-
tiven Kapitalanlagen erhalten, offenlegen.

Rabatte

Rabatte werden als direkte Zahlungen der Verwal-
tungsgesellschaft und ihrer Beauftragten an die Anle-
ger in der Schweiz definiert, die aus der kollektiven
Kapitalanlage belasteten Gebiihren oder Kosten er-
folgen, wodurch die besagten Gebiihren oder Kosten
auf einen vereinbarten Betrag reduziert werden.

Rabatte sind zulassig, sofern (i) die Verwaltungsgesell-
schaft die Rabatte aus Gebiihren zahlt, die an die Ver-
waltungsgesellschaft zahlbar sind (und nicht zusatzlich

den Vermdégenswerten der kollektiven Kapitalanlage
belastet), (ii) die Rabatte auf Grundlage objektiver Kri-
terien gewahrt werden, und (iii) allen Anlegern, die die-
se objektiven Kriterien in derselben Zeitspanne erful-
len und Rabatte beantragen, diese Rabatte im selben
Umfang gewahrt werden.

Die objektiven Kriterien der Verwaltungsgesellschaft

in Bezug auf die Gewahrung von Rabatten lauten wie

folgt:

— Anlegerkategorie

— Anlagevolumen

— Anlagedauer

— Umfang der investierten Produkte

— Die vom Anleger verursachten Gebuhren und Kom-
missionen

— Die Bereitschaft des Anlegers zur Unterstiitzung des
Fonds in der Startphase

Auf Anfrage der Anleger miissen die Verwaltungsgesell-

schaft und ihre Beauftragten die jeweilige Hohe der

Rabatte kostenlos offenlegen.

Der Vertreter ist der Ansicht, dass das Recht im Domi-
zilstaat des Fonds in Bezug auf die Gewahrung von Re-
trozessionen und Rabatten (wie vorstehend definiert)
in und von der Schweiz aus keine strengeren Regeln
als das schweizerische Recht vorsieht.

Erfiillungsort und Gerichtsstand

Fir die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der
Erfiillungsort am Sitz des Schweizer Vertreters begriindet.
Gerichtsstand ist der Sitz des Schweizer Vertreters oder
der Sitz oder Wohnort des Anlegers.
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Verkaufsprospekt - Besonderer Teil

Anhang 1
Anhang 1.1
Teilfonds Assenagon | Multi Asset Conservative

Dieser Anhang ist nur im Zusammenhang mit dem ak-
tuellen Verkaufsprospekt giiltig.

(A) Anlagepolitik
a) Anlageziel

Anlageziel des Teilfonds ist die Erwirtschaftung eines
nachhaltigen Kapitalzuwachses durch eine flexible Inves-
tition in verschiedene Anlageklassen und Anlageinstru-
mente. Die Integration von ESG-Kriterien und die Beriick-
sichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken zielen darauf ab,
Vorgaben fiir eine nachhaltige Geldanlage zu erfiillen. Der
Teilfonds wird aktiv verwaltet und ist an keine Benchmark
gebunden. Der Teilfonds bewirbt 6kologische und soziale
Merkmale.

b) Anlagestrategie

Zur Erreichung des Anlageziels nutzt der Teilfonds einen
Multi Asset-Ansatz. Darunter wird verstanden, dass dem
Portfolio Management eine groBe Bandbreite an Anlage-
klassen zur Verfligung steht, um daraus besonders attrak-
tive Investments auszuwahlen. Zu den moglichen Anlage-
klassen gehoren die Aktien-, Renten-, Kredit-, Geld-, Roh-
stoff-, Wahrungs-, und Volatilitatsmarkte. Dabei wahlt das
Portfolio Management aus diesem Anlageklassenuniver-
sum diskretionar Anlageklassen oder spezifische Segmen-
te daraus aus. Die Beriicksichtigung von ESG-Kriterien fo-
kussiert sich dabei auf Direktinvestments in Aktien, Anlei-
hen und Geldmarktinstrumente sowie Zielfonds. Der Multi
Asset-Ansatz ermoglicht hierbei eine besonders breite Di-
versifikation. Diese kann gerade in Stresssituationen am
Kapitalmarkt zu vorteilhaften Effekten auf Fondsebene
fuhren.

Die Positionierung des Fonds kann dabei so gewahlt wer-
den, dass dieser von steigenden Kursen einer Anlage
("long") oder auch von fallenden Kursen einer Anlage
("short") profitieren kann. Des Weiteren kann das Portfolio
Management auch in Investmentstrategien investieren, die
Investment- bzw. Ertragsziele verfolgen, die moglichst ge-
ring mit den Entwicklungen an den klassischen Kapital-
markten korreliert sind.

Der Fonds investiert in ein globales Anlageuniversum, um
auch geographisch von einem méglichst breiten Spektrum
an Opportunitdten in verschiedenen Regionen zu partizi-
pieren. Grundsatzlich richtet sich der Fonds an EUR-Anle-
ger und betrachtet - auch bei der Tatigung internationaler
Anlagen - Chancen und Risiken stets aus dieser Wahrungs-
Perspektive. Allerdings werden nicht alle Investitionen in
Fremdwahrungen zum Euro abgesichert, da hier bewusst
Chancen fiir den Fonds genutzt werden sollen.

Fiir Anteilsklassen in Fremdwahrung (beispielsweise CHF)
mit Wahrungssicherung wird eine zusatzliche weitgehende
Wahrungssicherung auf die Wahrung der jeweiligen An-
teilsklasse vorgenommen.

Das Portfolio Management-Team bezieht im Rahmen sei-
nes Due Diligence Prozesses (Sorgfaltspriifungsverfahren)
nicht nur relevante finanzielle Risiken in seine Anlageent-
scheidung mit ein und bewertet diese regelmaRig; viel-
mehr werden auch okologische und soziale Merkmale,
Aspekte, die mit guter Unternehmensfiihrung zusammen-
hangen, sowie weitere malgebliche Nachhaltigkeitsrisi-
ken, von denen erwarten werden kann, dass diese nen-
nenswerte Auswirkungen auf die Rendite einer Investition
haben konnen, tberpruft.

Die Priifung von Zielfonds und Direktinvestments in An-
leihen und Geldmarktinstrumente sowie Aktien erfolgt
anhand verschiedener Kriterien. Generell wird angestrebt,
dieses Subportfolio moglichst ganzheitlich zu analysieren:
dazu werden Nachhaltigkeitsratings und -Scores von an-
erkannten externen Dienstleistern, die eine Rangstufe
ausdriicken und daher einen unmittelbaren Vergleich der
aggregierten Nachhaltigkeit unterschiedlicher Investments
ermoglichen, verwendet. Im Rahmen der Bewertung von
aktiven Zielfonds wird zusatzlich ein proprietarer
Questionnaire eingesetzt.

In der Gesamtbetrachtung wird ein best-in-class-Ansatz
angestrebt, welcher mittelfristig zu einem Subportfolio,
bestehend aus Zielfonds und Direktinvestments, mit tiber-
durchschnittlichen ESG-Auspragungen fiihren sollte.

Dariiber hinaus kommen Ausschlusskriterien zur Anwen-
dung. Dabei wird zwischen Direktinvestitionen in Unter-
nehmensanleihen und Aktien sowie in aktive Zielfonds
unterschieden.

Aktive Zielfonds miissen Investments in Unternehmen mit
Bezug zu Streubomben ausschlieBen. Des Weiteren muss
die Zielfondsgesellschaft Unterzeichner der UN PRI sein.
Bei Auftreten neuer Informationen, die zu einem Aus-
schluss bestehender Investments filhren wiirden, wird das
Portfolio Management Team die entsprechenden Instru-
mente intern neu bewerten sowie mit den Asset Managern
des betreffenden aktiven Zielfonds in Kontakt treten. Die-
ser Prozess kann sich Gber einen langeren Zeitraum er-
strecken. Sollten diese MaRnahmen keine Anderung be-
wirken konnen, wird die Position interessewahrend ver-
auBert.

Bei Direktinvestments gilt eine Null-Toleranz-Schwelle fiir
Emittenten mit Bezug zu geachteten Waffen sowie schwer-
wiegenden Kontroversen, um zu gewahrleisten, dass in
Bezug auf das Unternehmen keine schweren negativen
Auswirkungen auf Umwelt, Soziales und Unternehmens-
flihrung bestehen. Dies beinhaltet bestehende anwendba-
re Gesetze, wie auch allgemein akzeptierte internationale
Normen wie beispielsweise die Prinzipien des UN Global
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Compact. Auch fiir Emittenten-Umsatze aus konventio-
nellen Waffen, Tabak sowie Glucksspielaktivitaten gelten
Grenzwerte. Zur Férderung der Energiewende gelten fiir
Energieversorger und Minengesellschaften Grenzwerte fiir
die Umsatzanteile aus Kohleforderung und -verstromung.
Bei Auftreten neuer Informationen, die zu einem Aus-
schluss bestehender Investments fiihren wiirden, wird das
Portfolio Management Team die entsprechenden Instru-
mente intern neu bewerten. Dieser Prozess kann sich tber
einen langeren Zeitraum erstrecken. Sollte diese Neube-
wertung keine Anderung bewirken, wird die Position in-
teressewahrend veraulRert.

Die Gesellschaft priift regelmaRig die Nachhaltigkeit der
eingesetzten aktiven Zielfonds und Direktinvestments. Bei
Bedarf wird Einfluss auf das Management hinsichtlich ei-
ner langfristigen Ausrichtung auf ESG-Aspekte genommen.
Dariiber hinaus partizipiert die Gesellschaft aktiv an soge-
nannten Collaborative Engagements, im Rahmen derer
verschiedene globale Asset Manager gemeinsam Nachhal-
tigkeitsthemen bei einer Vielzahl an Unternehmen adres-
sieren. Nachhaltigkeitsrisiken konnen die Wertentwicklung
des Teilfonds signifikant beeinflussen. Detaillierte Infor-
mationen iiber die 6kologischen oder sozialen Merkmale
sind im Abschnitt "Assenagon | Multi Asset Conservative —
Informationen iiber die Nachhaltigkeit" enthalten.

Bei der Umsetzung der Anlagestrategie kann das Portfolio
Management Zielfonds einsetzen. So kann der Teilfonds
auch von der Kompetenz anderer Fonds-Manager profitie-
ren. Zielfonds, die die Anforderungen von Abschnitt 19.1.e)
erfiillen miissen, konnen sowohl aktive Fonds als auch In-
dexfonds und Exchange Traded Funds (ETFs) sein.

Der Anteil an Aktien sowie an Aktienfonds soll in Summe
maximal 40 Prozent des Wertes des Teilfonds betragen.

¢) Anlageinstrumente

Folgende Instrumente konnen zur Umsetzung der Anlage-
strategie im Einzelnen erworben werden:

— Anteile anderer OGA und OGAW
— Aktien

— Derivate, insbesondere Optionen (inklusive Composite
und Quanto Optionen), sowohl bérsengehandelte Op-
tionen als auch OTC-Kontrakte (Over-the-Counter-Kon-
trakte) und Flex-Kontrakte (Flex-Produkte sind indivi-
duell vereinbarte Kontrakte, die liber die Borse gehan-
delt werden, an der auch das Clearing erfolgt), sowie
Futures, Forwards, Swaps, Swaptions, Contracts for
Difference (CFD) insbesondere auf einzelne Aktien,
Wahrungen, Anleihen, OGA und OGAW, Zinssatze sowie
auf Korbe und Indizes davon, sowie auf Rohstoffindizes
sofern sie als anerkannte Finanzindizes qualifizieren,
Volatilitat, Dividenden und Korrelation

— Termingelder und Sichteinlagen mit einer Laufzeit von
hochstens zwolf Monaten

— Schuldverschreibungen, die bei einem direkten Invest-
ment zumindest ein Rating von B- nach Standard &
Poor's oder Fitch bzw. B3 nach Moody's oder ein ver-
gleichbares Rating einer anerkannten Ratingagentur
aufweisen oder deren Sicherheit von der Verwaltungs-
gesellschaft entsprechend beurteilt worden ist, wie
z. B. fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere,
Staatsanleihen, Pfandbriefe, Genussscheine, Unterneh-
mensanleihen, Anleihen von Finanzinstituten, Zero-
Bonds, Wandel- und Optionsanleihen, Inflation Linked
Bonds etc. Der Erwerb von Asset Backed Securities
(ABS) ist jedoch bei einem direkten Investment auf
20 % des Nettofondsvermogens und auf Anlagen aus
dem Investmentgrade (zumindest ein Rating von BBB-
nach Standard & Poor's oder Fitch bzw. Baa3 nach
Moody's oder ein vergleichbares Rating einer aner-
kannten Ratingagentur) beschrankt; insbesondere sind
folgende Teilbereiche bei ABS moglich: Residential
Mortgage Backed Securities (RMBS), Europaische
Collaterized Loan Obligations (CLO), Commercial
Mortgage Backed Securities (MBS), Automobile Asset
Backed Securities (ABS)

— Credit Default Swaps (CDS) auf Einzeltitel sowie Kérbe
von Einzeltiteln

— Index-basierte Kreditderivate: Credit Default Swaps
sowie Swaptions auf anerkannte Finanzindizes, z. B.
iTraxx und CDX

— Optionen auf Kreditderivate

— Devisentermingeschafte (inklusive Non Deliverable
Forwards (NDFs))

— Total Return Swaps

— Schuldverschreibungen, die die Entwicklung von Roh-
stoffen oder Kérben von Rohstoffen 1:1 abbilden (long
oder short) und die Moglichkeit zum Barausgleich
bieten

— Schuldverschreibungen, die die Entwicklung von OGA
und OGAW abbilden

— Kurzlaufende Anleihen (Commercial Paper)

Zur Erreichung des Anlageziels kann der Teilfonds direkt in
die 0. g. Instrumente investieren oder indirekt liber Anteile
anderer OGA und OGAW oder ein oder mehrere derivative
Instrumente abschlieBen, die die o. g. Anlagestrategie
oder Einzelinstrumente daraus iiber ihren Basiswert ab-
bilden. Ziel dieser derivativen Instrumente ist es, die Wert-
entwicklung der oben beschriebenen Anlagestrategie oder
von Einzelinstrumenten analog eines Direktinvestments in
den Teilfonds zu iibertragen. Derivative Instrumente kon-
nen sowohl zu Absicherungs- als auch zu Investitionszwe-
cken eingesetzt werden. Der Einsatz dieser Derivate erfolgt
nur unter Einhaltung der im Verwaltungsreglement aufge-
flihrten Anlagegrundsatze und -beschrankungen. Die Ver-
waltungsgesellschaft kann Kontrahentenrisiken bei OTC-
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Derivatetransaktionen reduzieren, indem sie die OTC-Ver-
tragsparteien verpflichtet, liquide Sicherheiten zu stellen.
Darunter sind Barmittel oder erstklassige Staatsanleihen
zu verstehen. Fiir diese Sicherheiten wird taglich ein
Marktwert ermittelt. Die Hohe der zu stellenden Sicherhei-
ten muss mindestens dem Wert entsprechen, um den die
im Verwaltungsreglement unter Artikel 5 ausgewiesenen
Anlagegrenzwerte liberschritten werden. Die Sicherheiten
konnen von der Verwaltungsgesellschaft verwertet wer-
den. Fiir die im Portfolio des Teilfonds befindlichen Deri-
vate kann ein Barausgleich stattfinden, es kann jedoch
auch zu einer effektiven Lieferung von Wertpapieren
kommen.

Zur Erreichung des Anlageziels wird der Teilfonds fortlau-
fend mehr als 25 % des Nettofondsvermaogens in Aktien
und dhnliche Kapitalbeteiligungen bzw. Zielfonds mit
Aktien und ahnlichen Kapitalbeteiligungen investieren.
Das 6konomische Exposure aus diesen Aktieninvestments
kann durch gegenldufige Positionen abgesichert sein. Die
Ermittlung der Aktienquote basiert bei Zielfonds auf den
Angaben des Zielfondsprospekts bzw. den Datenlieferun-
gen des Zielfonds.

Zur Erreichung des Anlageziels kann der Teilfonds bis zu
100 % des Nettofondsvermogens in Anteile anderer OGA
und OGAW investieren.

Der Fonds wird keine Wertpapierleih-, Pensions- und
Ruckkaufgeschafte tatigen.

Die maximale Hebelwirkung aus dem Einsatz von Total Re-
turn Swaps wird nicht mehr als das 6-fache des Fondsver-
mogens betragen. Die erwartete Hebelwirkung aus dem
Einsatz von Total Return Swaps wird im Normalfall nicht
mehr als das 2-fache des Fondsvermogens betragen.

Im Rahmen der im Verwaltungsreglement festgesetzten
Anlagebeschrankungen kann der Teilfonds in sonstige
zulassige Vermogenswerte investieren, insbesondere in
fliissige Mittel, in Geldmarktpapiere, in Geldmarkt- bzw.
geldmarktnahe Fonds.

Die Verwaltungsgesellschaft darf nach dem Grundsatz der
Risikostreuung bis zu 100 % des Nettofondsvermogens in
Wertpapieren verschiedener Emissionen anlegen, die von
einem EU-Mitgliedstaat oder seinen Gebietskorperschaf-
ten, von einem Mitgliedstaat der OECD oder von interna-
tionalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters,
denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehoren,
oder von anderen von der CSSF anerkannten Staaten
(Brasilien, Singapur, Russland, Indonesien oder Siidafrika)
begeben oder garantiert werden, sofern diese Wertpa-
piere im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen
Emissionen begeben worden sind, wobei die Wertpapiere
aus ein und derselben Emission 30 % des Nettofonds-
vermogens des Fonds nicht iiberschreiten diirfen.

d) Besondere Risikohinweise
Einsatz von Derivaten

Anleger werden ausdriicklich darauf hingewiesen, dass
durch den Einsatz von Derivaten die Risikostruktur des
Teilfonds nachhaltig beeinflusst werden kann.

Kontrahentenrisiken

Das Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko des Teil-
fonds, dass die Gegenpartei eines Vertrages eine aus die-
sem erwachsene Forderung nicht oder nur teilweise er-
fiillt. Der Teilfonds kann bei Abschluss von auBerborsli-
chen OTC-Geschaften ("Over-The-Counter") Risiken in
Bezug auf die Bonitat der Kontrahenten und deren Fahig-
keit zur Vertragserfiillung ausgesetzt sein. Derartige Risi-
ken konnen dem Teilfonds durch Abschluss von bei-
spielsweise Options-, Termin- und Swap-Geschaften
entstehen, wenn der Kontrahent seine Verpflichtungen
nicht oder nur teilweise erbringen kann.

Fremdwahrungsrisiken

Anlageinstrumente im Teilfonds konnen in verschiedenen
Wahrungen notieren. Das Fonds-Management kann die
sich daraus ergebenden Wechselkursrisiken absichern.
Nicht abgesicherte bzw. im Rahmen der Anlagestrategie
eingegangene Fremdwahrungspositionen kdnnen die
Wertentwicklung des Teilfonds nachhaltig beeinflussen.

Ausschiittende Anteile

Ausschiittungen bieten keine Gewabhr fiir eine Rendite. Bei
Zahlung von Ausschiittungen an die Inhaber von ausschiit-
tenden Anteilen verringert sich der Nettoinventarwert
dieser Anteilsklasse um den Betrag dieser Ausschiittun-
gen. Wie in Art. 15 des Verwaltungsreglements im Detail
beschrieben konnen sowohl ordentliche Nettoertrage
sowie netto realisierte Kursgewinne als auch nicht rea-
lisierte Kursgewinne sowie sonstige Aktiva zur Ausschiit-
tung gelangen, sofern das Nettoteilfondsvermogen auf
Grund der Ausschiittung nicht unter die vom Gesetz vom
17. Dezember 2010 vorgesehene Mindestgrenze von EUR
1,25 Mio. sinkt. Es kann allerdings weder eine Garantie fiir
eine Ausschiittung von 4,0 % noch eine Garantie gegeben
werden, dass iiberhaupt irgendwelche Ausschiittungen
vorgenommen werden.

Abwicklungsrisiken

Bei einer Investition in nicht notierte Wertpapiere besteht
das Risiko, dass die Abwicklung durch ein Transfersystem
aufgrund einer verzogerten oder nicht vereinbarungsge-
maBen Zahlung oder Lieferung nicht erwartungsgeman
ausgefiihrt wird.
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Operationelle und Verwahrrisiken

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminel-
len Handlungen werden. Er kann Verluste durch Missver-
standnisse oder Fehler von Mitarbeitern der Verwaltungs-
gesellschaft, externer Dritter und durch die Insolvenz ei-
nes Verwahrers oder Unterverwahrers erleiden. Weiterhin
kann der Fonds durch auBere Ereignisse wie z. B. Naturka-
tastrophen oder Pandemien geschadigt werden.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele
der Anlagepolitik tatsachlich erreicht werden.

(B) Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds verfolgt eine wachstumsorientierte Anlage-
strategie, die auf eine attraktive Wertsteigerung ausge-
richtet ist. Mittlere Chancen stehen mittleren Risiken ge-
genlber.

(C) Risikoprofil des Anlegerkreises

Der Teilfonds ist insbesondere flir Anleger geeignet, die
ein moderates Wachstum bzw. Ertrage erwarten und die
daher bereit sind, gegebenenfalls Verluste hinzunehmen.
Die Anlagedauer sollte mindestens vier Jahre betragen.
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Assenagon | Multi Asset Conservative - Informationen iiber die Nachhaltigkeit im Uberblick

Eine nachhaltige Inves-
tition ist eine Investition
in eine Wirtschaftstatig-
keit, die zur Erreichung
eines Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder so-
zialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird, Verfah-
rensweisen einer guten
Unternehmensfihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeichnis
von 6kologisch nachhal-
tigen Wirtschaftstatig-
keiten enthalt. Diese
Verordnung umfasst kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitio-
nen mit einem Umwelt-
ziel konnten taxono-
mie-konform sein oder
nicht.

A

v
l LJ’;
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Finanzprodukten

Name des Produkts:
Assenagon | Multi Asset Conservative

Unternehmenskennung (LEI-Code):
529900lYNMMJTLPMP331

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

eedja

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: %

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

O Es wird damit ein Mindestanteil an nach-
haltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel
getatigt: %

i Nein

Es werden damit okologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil von
0,5 % an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschafts-
tatigkeiten, die nach der EU- Taxonomie als
okologisch nachhaltig einzustufen sind

O mit einem Umweltziel in Wirtschaftsta-
tigkeiten, die nach der EU- Taxonomie nicht
als okologisch nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

O Es werden damit 6kologische/
soziale Merkmale beworben, aber
keine nachhaltigen Investitionen

getitigt.

Welche okologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt

. beworben?

Die Prufung von Zielfonds und Direktinvestments in Anleihen und Geldmarktinstrumente
sowie Aktien erfolgt anhand verschiedener Kriterien. Generell wird angestrebt, diese
Investments moglichst ganzheitlich zu analysieren: dazu werden Nachhaltigkeitsratings und -
Scores von anerkannten externen Dienstleistern, die eine Rangstufe ausdriicken und daher
einen unmittelbaren Vergleich der aggregierten Nachhaltigkeit unterschiedlicher Investments
ermoglichen, verwendet. Im Rahmen der Bewertung von aktiven Zielfonds wird zusatzlich ein

proprietarer Questionnaire eingesetzt.

In der Gesamtbetrachtung wird ein best-in-class-Ansatz angestrebt, welcher mittelfristig zu
einem Subportfolio, bestehend aus Zielfonds und Direktinvestments, mit liberdurchschnitt-

lichen ESG-Auspragungen flihren sollte.

Des Weiteren wird ein Mindestanteil des Portfolios in nachhaltige Investitionen angelegt. Dies
umfasst die Investition in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- Taxonomie als dkologisch
nachhaltig einzustufen sind sowie Investitionen mit einem sozialen Ziel. Die Ziele dieser In-
vestitionen sind genauer im Abschnitt: "Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen,
die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige

Investition zu diesen Zielen bei?" beschrieben.
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem Finanz-
produkt beworbenen
okologischen oder so-
zialen Merkmale er-
reicht werden.

assenagon

Dariiber hinaus kommen Ausschlusskriterien zur Anwendung. Dabei wird zwischen Direktin-
vestitionen in Unternehmensanleihen und Aktien sowie in aktive Zielfonds unterschieden.

Aktive Zielfonds miissen Investments in Unternehmen mit Bezug zu Streubomben ausschlie-
RBen. Des Weiteren muss die Zielfondsgesellschaft Unterzeichner der UN PRI sein. Bei Auftre-
ten neuer Informationen, die zu einem Ausschluss bestehender Investments fiihren wiirden,
wird das Portfolio Management-Team die entsprechenden Instrumente intern neu bewerten
sowie mit den Asset Managern des betreffenden aktiven Zielfonds in Kontakt treten. Dieser
Prozess kann sich Uber einen langeren Zeitraum erstrecken. Sollten diese MaRnahmen keine
Anderung bewirken kénnen, wird die Position interessewahrend verauRert.

Bei Direktinvestments gilt eine Null-Toleranz-Schwelle fiir Emittenten mit Bezug zu geach-
teten Waffen sowie schwerwiegenden Kontroversen, um zu gewahrleisten, dass in Bezug auf
das Unternehmen keine schweren negativen Auswirkungen auf Umwelt, Soziales und Unter-
nehmensfiihrung bestehen. Dies beinhaltet bestehende anwendbare Gesetze, wie auch all-
gemein akzeptierte internationale Normen wie beispielsweise die Prinzipien des UN Global
Compact. Auch fiir Emittenten-Umsatze aus konventionellen Waffen, Tabak sowie Gliicksspiel-
aktivitaten gelten Grenzwerte. Zur Forderung der Energiewende gelten fiir Energieversorger
und Minengesellschaften Grenzwerte fiir die Umsatzanteile aus Kohleférderung und -verstro-
mung. Bei Auftreten neuer Informationen, die zu einem Ausschluss bestehender Investments
flihren wiirden, wird das Portfolio Management Team die entsprechenden Instrumente intern
neu bewerten. Dieser Prozess kann sich iiber einen langeren Zeitraum erstrecken. Sollte diese
Neubewertung keine Anderung bewirken, wird die Position interessewahrend verauRert.

Die Gesellschaft priift regelmaRig die Nachhaltigkeit der eingesetzten aktiven Zielfonds und
Direktinvestments. Bei Bedarf wird Einfluss auf das Management hinsichtlich einer langfris-
tigen Ausrichtung auf ESG-Aspekte genommen. Darliber hinaus partizipiert die Gesellschaft
aktiv an sogenannten Collaborative Engagements, im Rahmen derer verschiedene globale
Asset Manager gemeinsam Nachhaltigkeitsthemen bei einer Vielzahl an Unternehmen adres-
sieren. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen die Wertentwicklung des Teilfonds signifikant beein-
flussen.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Generell wird angestrebt Zielfonds und Direktinvestments in Anleihen und Geldmarktinstru-
mente sowie Aktien méglichst ganzheitlich zu analysieren: dazu werden Nachhaltigkeits-
ratings und -Scores von anerkannten externen Dienstleistern, die eine Rangstufe ausdriicken
und daher einen unmittelbaren Vergleich der aggregierten Nachhaltigkeit unterschiedlicher
Investments ermoglichen, verwendet. In der Gesamtbetrachtung wird ein best-in-class-Ansatz
angestrebt, welcher mittelfristig zu einem Subportfolio, bestehend aus Zielfonds und Direkt-
investments, mit Uberdurchschnittlichen ESG-Auspragungen flihren sollte.

Zudem verfolgt das Portfolio einen Mindestanteil nachhaltiger Investitionen in Hohe von
0,5 %. Dariiber hinaus gelten die nachfolgenden Ausschlusskriterien:

Direktinvestitionen in Unternehmensanleihen und Aktien:

-kontroverse Waffen

-besonders schwerwiegenden Kontroversen (inkl. Verst6Ben gegen globale Normen)
-Ristungsgiiter (Umsatztoleranz <10 %)

-Tabak (Umsatztoleranz < 5 %)

-Kohle (Umsatztoleranz < 30 %)

-Gliicksspiel (Umsatztoleranz < 30 %)

Aktive Zielfonds:

-Investments in Unternehmen mit Bezug zu Streubomben miissen vom Zielfonds ausge-
schlossen werden
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es sich
um die bedeutendsten
nachteiligen Auswir-
kungen von Investi-
tionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeits-
faktoren in den Berei-
chen Umwelt, Soziales
und Beschaftigung,
Achtung der Men-
schenrechte und Be-
kampfung von Korrup-
tion und Bestechung.
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-Die Zielfondsgesellschaft muss Unterzeichner der UN PRI sein.

Als Datenquelle fiir die Indikatoren dienen spezialisierte ESG-Datenanbieter sowie von den
Fondsgesellschaften bereitgestellte Informationen.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen orientieren sich an den Umweltzielen des Artikel 9
der Verordnung (EU) 2020/852 sowie an sozialen Zielen. Es wird in Unternehmen investiert,
welche Umsatzanteile in 6kologisch nachhaltigen beziehungsweise sozialen Aktivitaten
aufweisen und damit maRgeblich zu Nachhaltigkeitszielen beitragen. Bei den Umweltzielen
liegt der Fokus unter anderem auf Klimaschutz und Anpassung an den Klimawandel. Bei den
sozialen Aktivitaten handelt es sich unter anderem um sozialen Wohnungsbau, Bildung,
Gesundheitsversorgung sowie KMU-Finanzierungen.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, keinem der okologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele
erheblich schaden?

In der Berechnung der Nachhaltigkeitsquoten finden Unternehmen mit besonders schwerwie-
genden Kontroversen keine Berilicksichtigung.

Schwerwiegende Kontroversen umfassen Themen aus dem Bereich Umwelt, Soziales,
Governance sowie globale Normen. Durch diese Ausschliisse streben wir eine bestmégliche
Vermeidung von erheblichen Schaden der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anla-
geziele an.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, die sogenannten
Principal Adverse Impacts (PAls), werden ein GroBteil der auf Unternehmen bezogenen Indi-
katoren in der Anlagestrategie direkt und indirekt berticksichtigt. Eine direkte Beriicksichti-
gung der Indikatoren erfolgt liber unterschiedliche Ausschlusskriterien.

Eine indirekte Beriicksichtigung erfolgt liber die angestrebte liberdurchschnittliche ESG-Aus-
pragung des Subportfolios aus Aktien, Anleihen und Geldmarktinstrumente sowie Zielfonds,
welche diverse PAls umfasst. So werden alle Umweltindikatoren sowie die sozialen Indika-
toren VerstoB gegen beziehungsweise mangelnde Uberwachung von globalen Normen, Ge-
schlechter-Diversitat und kontroverse Waffen beriicksichtigt.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fiir multinationale Unter-
nehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in
Einklang? Nahere Angaben:

Fiir die nachhaltigen Investitionen gelten Ausschliisse fiir Unternehmen mit besonders
schwerwiegenden VerstoRen gegen globale Normen. Diese Normen beriicksichtigen dabei
direkt oder indirekt die Themengebiete der OECD-Leitsatzen flir multinationale Unternehmen
und der Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
flr Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz berlick-
sichtigt werden.

Die Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfiihrung umfas-
sen solide Manage-
ment-Strukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergiitung von Mit-
arbeitern sowie die
Einhaltung der Steuer-
vorschriften.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz "Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" festge-
legt, nach dem taxonomie-konforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz "Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrundeliegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berlicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrundeliegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.

_ Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
| Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, die soge-

nannten Principal Adverse Impacts (PAls), werden ein GroBteil der auf Unternehmen bezoge-
nen Indikatoren in der Anlagestrategie direkt und indirekt beriicksichtigt, siehe Abschnitt
"Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren be-
riicksichtigt?" Informationen liber die Beriicksichtigung der Principal Adverse Impacts im
jeweiligen Geschaftsjahr sind fiir den Teilfonds in den Jahresberichten verfligbar.

[ Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt

Anlageziel des Teilfonds ist die Erwirtschaftung eines nachhaltigen Kapitalzuwachses durch

eine flexible Investition in verschiedene Anlageklassen und Anlageinstrumente. Zur Errei-
chung des Anlageziels nutzt der Teilfonds einen Multi Asset-Ansatz. Darunter wird verstanden,
dass dem Portfolio Management eine grofRe Bandbreite an Anlageklassen zur Verfligung steht,
um daraus besonders attraktive Investments auszuwahlen. Zu den moglichen Anlageklassen
gehoren die Aktien, Renten-, Kredit-, Geld-, Rohstoff-, Wahrungs-, und Volatilitatsmarkte. Die
Integration von ESG-Kriterien und die Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken zielen da-
rauf ab, Vorgaben fiir eine nachhaltige Geldanlage zu erfiillen. Der Teilfonds wird aktiv ver-
waltet und ist an keine Benchmark gebunden. Der Teilfonds bewirbt 6kologische und soziale
Merkmale.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie umfassen zum einen den Mindestanteil von
0,5 % an nachhaltigen Investitionen. Zudem gelten fiir das gesamte Portfolio die folgenden
Ausschlusskriterien:

Direktinvestitionen in Unternehmensanleihen und Aktien:

-kontroverse Waffen

-besonders schwerwiegenden Kontroversen (inkl. VerstoBen gegen globale Normen)
—Ristungsgiiter (Umsatztoleranz < 10 %)

-Tabak (Umsatztoleranz < 5 %)

-Kohle (Umsatztoleranz < 30 %)

—Gliicksspiel (Umsatztoleranz < 30 %)

Aktive Zielfonds:

-Investments in Unternehmen mit Bezug zu Streubomben missen vom Zielfonds
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Die Vermogensalloka-
tion gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte Vermo-
genswerte an.

Taxonomie-konforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

Umsatzerlose, die
den Anteil der Ein-
nahmen aus umwelt-
freundlichen Aktivi-
taten der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln
Investitionsausga-
ben (CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, auf-
zeigen, z. B. flir den
Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft
Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundliche
n betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

D

g
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ausgeschlossen werden
-Die Zielfondsgesellschaft muss Unterzeichner der UN PRI sein.

AuRerdem wird ein best-in-class-Ansatz angestrebt, welcher mittelfristig zu einem Subport-
folio, bestehend aus Zielfonds und Direktinvestments, mit liberdurchschnittlichen ESG-Aus-
pragungen fiihren sollte.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es gibt keinen Mindestsatz, um den die in Betracht gezogenen Investitionen reduziert werden.
Es gelten Ausschlusskriterien fiir alle Direktinvestitionen in Aktientitel und Unternehmensan-
leihen sowie aktive Zielfonds.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in
die investiert wird, bewertet?

Gute Unternehmensfiihrung ist ein Kernkriterium in der Definition des ESG-Scores, die zur
Beurteilung der ESG-Auspragung des Subportfolios, bestehend aus Zielfonds und Direktin-
vestments, verwendet werden. Dabei konnen unter anderem Aspekte wie die Eigentiimer-
struktur, die Zusammensetzung der Flihrungsgremien sowie die Vergiitungspolitik, Rech-
nungslegung, Geschaftsethik und Steuertransparenz einflieRen. Zudem werden Kontroversen
in der Nachhaltigkeitsanalyse beruicksichtigt. Dabei flieBen Aspekte der guten Unternehmens-
flihrung ein. Dies kann zum Beispiel Bestechung, Steuerhinterziehung, Insider-Handel, Geld-
wasche, VerstoRe gegen Sanktionen sowie RechnungslegungsverstoBe umfassen.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

| Zur Erreichung des Anlageziels nutzt der Teilfonds einen Multi Asset-Ansatz. Darunter wird

verstanden, dass dem Portfolio Management eine groRRe Bandbreite an Anlageklassen zur
Verfligung steht, um daraus besonders attraktive Investments auszuwahlen. Zu den moglichen
Anlageklassen gehoren die Aktien-, Renten-, Kredit-, Geld-, Rohstoff-, Wahrungs-, und Volati-
litatsmarkte. Die Berilicksichtigung von ESG-Kriterien fokussiert sich dabei auf Direktinvest-
ments in Aktien, Anleihen und Geldmarktinstrumente sowie Zielfonds. Der Mindestanteil des
Portfolios, mit welchem die okologischen beziehungsweise sozialen Merkmale beworben wer-
den, betragt hierbei 51 % (#1). Der Anteil an anderen Investitionen (#2), die weder auf 6kolo-
gische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden, umfasst unter anderem die fliissigen Mittel und Zertifikate. Ein Mindestanteil von

0,5 % des Finanzprodukts wird in nachhaltige Investitionen angelegt (#1A). Dieser Mindestan-
teil umfasst eine Mindestquote von 0,3 % in Investitionen in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU- Taxonomie als okologisch nachhaltig einzustufen sind, sowie nachhaltige Investitio-
nen mit einem sozialen Ziel von 0,2 %.
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Taxonomiekonform

#1A Nachhaltige
#1B Andere

okologische oder
soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
diezur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die iibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kolo-
gische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
folgende Unterkategorien:

— Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
okologischen oder sozialen Zielen.

— Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Zur Umsetzung der Anlagestrategie konnen Derivate eingesetzt werden. Der Anteil der
Derivate im Portfolio bewirbt keine okologischen oder sozialen Merkmale.

2, In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
| Taxonomie konform?

Die Mindestquote an nachhaltigen Investitionen, die im Einklang mit einem Umweltziel der
EU-Taxonomie stehen, betragt 0,3 %. Der Fokus liegt dabei auf Investitionen in Unternehmen,
die mit ihren wirtschaftlichen Tatigkeiten insbesondere zu den Umweltzielen Klimaschutz und
Anpassung an den Klimawandel beitragen. Als Berechnungsgrundlage fiir den Umfang der
Taxonomie-konformen Investitionen dient der Umsatzerlos der Unternehmen.

Zur Berechnung des Anteils der Taxonomie-konformen Investitionen werden Daten herange-
zogen, die direkt von den Emittenten, Fondsgesellschaften oder von externen spezialisierten
ESG-Datenanbietern zur Verfiigung gestellt werden. Informationen von spezialisierten ESG-
Datenanbietern werden insbesondere in Fallen genutzt, in denen keine direkten Informatio-
nen von den Emittenten vorliegen. Dies kann unter anderem der Fall sein fiir Unternehmen,
die aufgrund ihres Firmensitzes nicht unter die Reporting-Pflichten der EU-Taxonomie fallen.
Da Informationen zu Taxonomie-konformen Investitionen direkt von Unternehmen, Fondsge-
sellschaften oder von spezialisierten ESG-Datenanbietern genutzt werden, erfolgt keine wei-
tergehende Priifung der Daten von Wirtschaftspriifern oder Dritten.
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Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomie-konforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie' investiert?

O Ja:

O In fossiles Gas
Nein

O In Kernenergie

Der Fonds strebt keine Taxonomie-konformen Investitionen im Bereich fossiles Gas und/oder
Kernenergie an. Dennoch kann es vorkommen, dass er im Rahmen der Anlagestrategie auch
in Unternehmen investiert, die jedenfalls auch in diesen Bereichen tatig sind. Weitere Infor-
mationen zu solchen Investitionen werden, sofern relevant, im Jahresbericht offengelegt.

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit
der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitat von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitat in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitat nur in
Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne
Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

0,3 % 0,3 %

= Taxonomie-konform (ohne
fossiles Gas und Kernenergie)

99,7 % Nicht taxonomiekonform 99,7 %

Diese Grafik gibt 20% der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff "Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten?

Es gibt keinen Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
Der Mindestanteil an sozial nachhaltigen Investitionen betragt 0,2 %.

Welche Investitionen fallen unter "#2 Andere Investitionen", welcher Anlagezweck wird mit
ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Der Anteil an anderen Investitionen, die weder auf okologische oder soziale Merkmale aus-
gerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden, umfasst unter anderem
die fliissigen Mittel und Zertifikate. Es gelten Ausschlusskriterien fir alle Direktinvestitionen
in Unternehmensanleihen und Aktien sowie aktive Zielfonds.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

| Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

- dem jeweiligen Teilfonds liber den folgenden Link:

https:/ /www.assenagon.com/fonds

L Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomie-konform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels ("Klima-
schutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-
taxonomie-konforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission

festgelegt.
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Risikoprofil des Anlegers
Mindestnettofondsvolumen

Falligkeit des
(Erst-)Ausgabepreises

Falligkeit des
Riicknahmepreises

Order-Annahme

Anteilswertberechnung

Verwahrstellen- und
Zahlstellenvergiitung

Register- und
Transferstellenvergiitung

Zentralverwaltungsvergiitung

Sonstige Kosten

Umtauschprovision

Performance-abhangige
Gebihr

Begrenzt risikobereit
EUR 20.000.000

3 Bankarbeitstage nach dem Erstausgabetag bzw. dem einschlagigen Bewertungstag.

3 Bankarbeitstage nach dem Bewertungstag.

Bis 10.00 Uhr (CET).

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrage,
welche bis 10.00 Uhr (CET) an einem Bewertungstag
bei der Transferstelle eingegangen sind, werden
zum Anteilswert des folgenden Bewertungstages
abgerechnet; nach 10.00 Uhr (CET) bei der Transfer-
stelle eingehende Antrage werden zum Anteilswert
des libernachsten Bewertungstages abgerechnet.
Alle Orders erfolgen zum unbekannten Nettoinven-
tarwert.

An jedem Tag, der Bankarbeitstag in Luxemburg, Frankfurt am Main und Dublin ist, mit Ausnahme des 24.

und 31. Dezember eines jeden Jahres.

Bis zu 0,04 % p. a., mindestens jedoch EUR 10.000

p. a. Zusatzliche fixe und transaktionsabhangige Ge-
biihren werden von der Verwahrstelle entsprechend
der erbrachten Dienstleistungen berechnet.

Die weiteren Gebiihren bestimmen sich nach dem

Die Vergiitung wird taglich abgegrenzt und am Ende
des Kalenderquartals auf Basis des durchschnittli-
chen Teilfondsvermogens berechnet und ausbe-
zahlt. Die Vergiitung versteht sich zuziiglich einer
etwaigen Mehrwertsteuer.

gesonderten Leistungsverzeichnis der Verwahrstel-
le.

EUR 5.000 p. a. Die Vergiitung wird taglich abgegrenzt und am Ende
des Kalenderquartals auf Basis des durchschnittli-
chen Teilfondsvermogens berechnet und ausbe-
zahlt. Die Vergiitung versteht sich zuzliglich einer

etwaigen Mehrwertsteuer.

Zusatzlich stehen der Register- und Transferstelle
transaktionsabhangige Gebiihren zu. Die weiteren
Gebiihren bestimmen sich nach dem gesonderten
Leistungsverzeichnis der Register- und
Transferstelle.

Bis zu 0,04 % p. a., mindestens jedoch
EUR 20.000 p. a.

Die Vergiitung wird taglich abgegrenzt und am Ende
des Kalenderquartals auf Basis des durchschnittli-
chen Teilfondsvermogens berechnet und ausbe-
zahlt. Die Vergiitung versteht sich zuziiglich einer
etwaigen Mehrwertsteuer.

Die weiteren Geblihren bestimmen sich nach dem
gesonderten Leistungsverzeichnis der Zentralver-
waltung.

Sonstige Kosten im Sinne von Artikel 13 des Verwaltungsreglements konnen dem Teilfondsvermogen nach
ihrem tatsachlichen Anfall belastet werden.

Keine

Ja, siehe "Anteilsklassen im Uberblick". Weitere Informationen zur Berechnung der Performance Fee
befinden sich in Artikel 24 des Sonderreglements des Teilfonds Assenagon | Multi Asset Conservative.

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt aus dem Nettofondsvermogen eine wertentwicklungsabhangige Vergii-
tung (Performance Fee) von 10 % (Partizipationsrate) der Mehrperformance (bzw. 20 % (Partizipationsrate)
der Mehrperformance bei der Anteilsklasse ZZ) liber einen sog. Hurdle-Index. Die Performance Fee wird
nur dann ausbezahlt, wenn der Anteilswertindex der jeweiligen Anteilsklasse zum Jahresende des abge-
laufenen Geschaftsjahres oberhalb des hochsten, zu einem der fiinf direkt vorherigen Geschaftsjahresen-
den erreichten Anteilswertindex-Werte (High Water Mark) liegt. Innerhalb der ersten fiinf Geschaftsjahre
ist die High Water Mark das Maximum aus dem Erstausgabepreis der jeweiligen Anteilsklasse und dem
hochsten aller bisher zu einem Geschaftsjahresende erreichten Anteilswertindex-Werten. Die Performance
Fee ergibt sich aus der Differenz des Wertes des Anteilswertindex der jeweiligen Anteilsklasse am Ge-
schaftsjahresende und dem Maximum aus dem Hurdle-Index und der High Water Mark, multipliziert mit
der Anzahl der aktuell umlaufenden Anteile multipliziert mit der Vergiitung von 10 % (bzw. 20 % bei der
Anteilsklasse 2Z), wobei die Performance Fee stets im Verhaltnis zum tatsachlichen Anlageerfolg des Teil-
fonds steht. Der Anteilswertindex entspricht dem Anteilswert der jeweiligen Anteilsklasse vor Abgrenzung
der Performance Fee und berichtigt um Ausschiittungen.
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Die Performance Fee wird bewertungstaglich abgegrenzt und erstmals zum Geschaftsjahresende des
ersten vollen Geschaftsjahres ausbezahlt.

Der Hurdle-Index liegt bei Auflage auf dem Erstausgabepreis der jeweiligen Anteilsklasse und entwickelt
sich im Laufe des Geschéftsjahres auf Basis der Hurdle Rate von 2,5 % p. a. (bzw. 0,0 % p. a. bei der An-
teilsklasse ZZ). Nach Abschluss eines Geschaftsjahres wird der Hurdle-Index zu Beginn des neuen Ge-
schaftsjahres auf den Wert des Anteilswertindex zum Geschaftsjahresende angepasst. Bei Anteilsriick-
gaben wird die Performance Fee fiir die zuriickgegebenen Anteile, soweit positiv, aus dem Fondsvolumen
entnommen.

Die Performance Fee-Berechnung steht in einem angemessenen Verhaltnis zur Anlagestrategie des Teil-
fonds. Sie stellt eine gemeinsame Ausrichtung der Interessen der Investoren und der Verwaltungsgesell-
schaft dar und ermaglicht eine faire Gleichbehandlung aller Investoren. Die Parameter sind dabei so ge-
wahlt, dass die Verwaltungsgesellschaft nicht verleitet wird unangemessene Risiken einzugehen.

Die Grafik skizziert einen theoretischen Fondspreisverlauf.

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Jahre nach Auflage der Anteilsklasse

———Hurdle Index ~====NAV 4 HighWater Mark

Jahr 1: Die erste Abrechnungsperiode der Performance Fee beginnt mit Auflage der Anteilsklasse des
Fonds und endet mit Ablauf des ersten vollen Geschaftsjahres. Am Ende der ersten Abrechnungsperiode
liegt der Preis der Anteilsklasse (NAV) iiber dem Hurdle-Index, der sich entsprechend der Hurdle-Rate ent-
wickelt und die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine Performance Fee. Die erzielte Mehrperfor-
mance wird Uber das Jahr hinweg taglich ermittelt und der Anspruch der Verwaltungsgesellschaft wird im
Fonds zuriickgestellt, wobei eine Verminderung der Mehrperformance auch wieder zu einer Verminderung
dieses Anspruches fiihren wiirde. Der Anspruch errechnet sich aus der erzielten Mehrperformance multi-
pliziert mit der Partizipationsrate. Zum Ende der ersten Abrechnungsperiode werden der Hurdle-Index
und die High-Water-Mark auf den Preis der Anteilsklasse (NAV) angepasst.

Jahr 2: Im Verlauf der zweiten Abrechnungsperiode sinkt der Preis der Anteilsklasse (NAV), wohingegen der
Hurdle Index sich entsprechend der Hurdle-Rate entwickelt. Es wird keine Mehrperformance erzielt und
im Jahresverlauf auch kein Anspruch der Verwaltungsgesellschaft auf Performance Fee zuriickgestellt. Am
Jahresende liegt der Preis der Anteilsklasse (NAV) unterhalb des Hurdle-Index und es wird zum Jahresende
keine Performance Fee ausgezahlt. Zum Ende der zweiten Abrechnungsperiode wird der Hurdle-Index auf
den Preis der Anteilsklasse (NAV) angepasst. Die High-Water-Mark entspricht dem Hochstwert der Anteils-
scheinpreise (NAV) iiber rollierenden 5-Jahresperioden und bleibt unverandert, da der Anteilsscheinpreis
am Jahresende den Hochststand vom Jahresende in Jahr 1 nicht tiberschritten hat.

Jahr 3: Im Verlauf der dritten Abrechnungsperiode steigt der Preis der Anteilsklasse (NAV) wieder und liegt
zum Jahresende sowohl iber dem Hurdle-Index, der sich wie in jeder Abrechnungsperiode entsprechend
der Hurdle-Rate entwickelt, als auch tUber der High-Water-Mark. Es wird eine Mehrperformance erzielt und
im Jahresverlauf wird der Anspruch der Verwaltungsgesellschaft auf Performance Fee ab dem Zeitpunkt
zuriickgestellt, ab dem der Preis der Anteilsklasse (NAV) (iber dem héheren Wert von Hurdle-Index und
High-Water-Mark liegt. Zum Ende der dritten Abrechnungsperiode wird eine Performance Fee ausgezahlt
und der Hurdle-Index sowie die High-Water-Mark werden auf den Preis der Anteilsklasse (NAV) angepasst.
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Jahr 4: Im Verlauf der vierten Abrechnungsperiode steigt der Preis der Anteilsklasse (NAV) weiter und liegt
zum Jahresende sowohl Giber dem Hurdle-Index als auch liber der High-Water-Mark. Es wird eine Mehrper-
formance erzielt und im Jahresverlauf wird der Anspruch der Verwaltungsgesellschaft auf Performance Fee
zurlickgestellt. Zum Ende der vierten Abrechnungsperiode wird eine Performance Fee ausgezahlt und der
Hurdle-Index sowie die High-Water-Mark werden auf den Preis der Anteilsklasse (NAV) angepasst.

Jahr 5: Im Verlauf der fiinften Abrechnungsperiode sinkt der Preis der Anteilsklasse (NAV), wohingegen der
Hurdle-Index sich entsprechend der Hurdle-Rate entwickelt. Es wird keine Mehrperformance erzielt und
im Jahresverlauf auch kein Anspruch der Verwaltungsgesellschaft auf Performance Fee zurtickgestellt. Am
Jahresende liegt der Preis der Anteilsklasse (NAV) unterhalb des Hurdle-Index und es wird zum Jahresende
keine Performance Fee ausgezahlt. Zum Ende der flinften Abrechnungsperiode wird der Hurdle-Index auf
den Preis der Anteilsklasse (NAV) angepasst. Die High-Water-Mark entspricht dem Hochstwert der Anteils-
scheinpreise (NAV) iiber rollierenden 5-Jahresperioden und bleibt unverdndert, da der Anteilsscheinpreis
am Jahresende den Hochststand vom Jahresende in Jahr 4 nicht iiberschritten hat.

Jahr 6: Im Verlauf der sechsten Abrechnungsperiode steigt der Preis der Anteilsklasse (NAV) {iber den
Hurdle-Index, liberschreitet aber die High-Water-Mark nicht. Es wird eine Mehrperformance gegeniiber
dem Hurdle-Index erzielt, aber am Jahresende liegt der Preis der Anteilsklasse (NAV) nicht oberhalb der
High-Water-Mark. Es wird kein Anspruch der Verwaltungsgesellschaft auf Performance Fee zuriickgestellt
und zum Jahresende keine Performance Fee ausgezahlt. Zum Ende der sechsten Abrechnungsperiode wird
der Hurdle-Index auf den Preis der Anteilsklasse (NAV) angepasst. Die High-Water-Mark entspricht dem
Hochstwert des Anteilsscheinpreises (NAV) liber rollierenden 5-Jahresperioden und bleibt unverandert, da
der Anteilsscheinpreis am Jahresende den Hochststand vom Jahresende in Jahr 4 nicht iiberschritten hat.
Jahr 7: Im Verlauf der siebten Abrechnungsperiode steigt der Preis der Anteilsklasse (NAV) weiter und liegt
zum Jahresende sowohl iber dem Hurdle-Index als auch iiber der High-Water-Mark. Es wird eine Mehrper-
formance erzielt und im Jahresverlauf wird der Anspruch der Verwaltungsgesellschaft auf Performance Fee
zuriickgestellt. Zum Ende der siebten Abrechnungsperiode wird eine Performance Fee ausgezahlt und der
Hurdle-Index sowie die High-Water-Mark werden auf den Preis der Anteilsklasse (NAV) angepasst.

Jahr 8: Im Verlauf der achten Abrechnungsperiode sinkt der Preis der Anteilsklasse (NAV), wohingegen der
Hurdle-Index steigt. Es wird keine Mehrperformance erzielt und im Jahresverlauf auch kein Anspruch der
Verwaltungsgesellschaft auf Performance Fee zuriickgestellt. Am Jahresende liegt der Preis der Anteils-
klasse (NAV) unterhalb des Hurdle-Index und es wird zum Jahresende keine Performance Fee ausgezahlt.
Zum Ende der achten Abrechnungsperiode wird der Hurdle-Index auf den Preis der Anteilsklasse (NAV)
angepasst. Die High-Water-Mark entspricht dem Hochstwert des Anteilsscheinpreises (NAV) (iber rollieren-
den 5-Jahresperioden und bleibt unverandert, da der Anteilsscheinpreis am Jahresende den Hochststand
vom Jahresende in Jahr & nicht liberschritten hat.

Jahr 9: Im Verlauf der neunten Abrechnungsperiode steigt der Preis der Anteilsklasse (NAV) liber den
Hurdle-Index, liberschreitet aber die High-Water-Mark nicht. Es wird eine Mehrperformance gegeniiber
dem Hurdle-Index erzielt, aber am Jahresende liegt der Preis der Anteilsklasse (NAV) nicht oberhalb der
High-Water-Mark. Es wird kein Anspruch der Verwaltungsgesellschaft auf Performance Fee zuriickgestellt
und zum Jahresende keine Performance Fee ausgezahlt. Zum Ende der neunten Abrechnungsperiode wird
der Hurdle-Index auf den Preis der Anteilsklasse (NAV) angepasst. Die High-Water-Mark entspricht dem
Hochstwert des Anteilsscheinpreises (NAV) liber rollierenden 5-Jahresperioden und bleibt unverandert, da
der Anteilsscheinpreis am Jahresende den Hochststand vom Jahresende in Jahr 4 nicht Giberschritten hat.
Jahr 10: Im Verlauf der zehnten Abrechnungsperiode steigt der Preis der Anteilsklasse (NAV) weiter und
liegt zum Jahresende sowohl liber dem Hurdle-Index als auch uber der High-Water-Mark. Es wird eine
Mehrperformance erzielt und im Jahresverlauf wird der Anspruch der Verwaltungsgesellschaft auf Perfor-
mance Fee ab dem Zeitpunkt zuriickgestellt, ab dem der Preis der Anteilsklasse (NAV) iiber dem hoheren
Wert von Hurdle-Index und High-Water-Mark liegt. Zum Ende der zehnten Abrechnungsperiode wird eine
Performance Fee ausgezahlt und der Hurdle-Index sowie die High-Water-Mark werden auf den Preis der
Anteilsklasse (NAV) angepasst.

Nein
Unbefristet

Relativer VaR-Ansatz; Referenzportfolio: Ein Portfo- — Historische Simulation
lio, das sich aus folgenden Komponenten zusam- — Tagliche Berechnung
mensetzt: — Halteperiode 1 Monat

B - . o
30 % Ein breit gestreuter Index, dessen Ziel die ot iz sl 2 2

Abbildung der EUR-Wertentwicklung der
grolReren globalen Aktien ist.

5% Ein breit gestreuter Index, dessen Ziel die
Abbildung der EUR-Wertentwicklung der
grofReren globalen REIT-Aktien ist.
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5% Ein breit gestreuter Index, dessen Ziel die
Abbildung der EUR-Wertentwicklung der
groBeren globalen Rohstoff-Aktien ist.

10 % Ein breit gestreuter Index, dessen Ziel die
Abbildung der EUR-Wertentwicklung eines
globalen Korbes an hochverzinslichen Un-
ternehmens-Schuldverschreibungen ist.

20 % Ein breit gestreuter Index, dessen Ziel die
Abbildung der EUR-Wertentwicklung eines
Korbes an festverzinslichen EUR-denomi-
nierten, als "Investment Grade" eingestuften,
Unternehmens-Schuldverschreibungen ist.

30 % Ein breit gestreuter Index, dessen Ziel die
Abbildung der EUR-Wertentwicklung eines
Korbes an festverzinslichen EUR-denomi-
nierten, als "Investment Grade" eingestuften,
Regierungs-Schuldverschreibungen ist.

Weitere Informationen zur aktuellen Zusammenset-
zung des Referenzportfolios konnen kostenlos tber
die Verwaltungsgesellschaft bezogen werden.

Erwartete Hebelwirkung Aufgrund der Anlagestrategie des Fonds wird erwartet, dass die Hebelwirkung aus dem Einsatz von Deriva-
nach Summe der Nennwerte ten nach Summe der Nennwerte nicht mehr als das 6-fache des Fondsvermogens betragt; die erwartete
(sum of notionals) Hebelwirkung kann unter besonderen Umstanden aber auch hoher sein.*

Anteile Inhaberanteile, Namensanteile Inhaberanteile werden durch CFF-Verfahren (Central

Facility for Funds) bei Clearstream Luxembourg ver-
brieft; Namensanteile werden in das Anteilsregister
eingetragen. Es erfolgt keine Auslieferung effektiver
Stiicke.

* Bei wahrungsgesicherten Anteilsklassen erhoht sich die erwartete Hebelwirkung nach Summer der Nennwerte durch den Einsatz von
Devisentermingeschaften um ungefahr 100 %.
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Anteilsklasse 12 - |- I12R - | CHF - 77 - | STIFTUNG -
Institutionell Institutionell Institutionell*** Institutionell Institutionell Institutionell
Referenzwahrung EUR EUR EUR CHF EUR EUR
Wahrungsgesicherte Anteilsklasse Nicht anwendbar Nicht anwendbar Nicht anwendbar Ja Nicht anwendbar Nicht anwendbar
Ertragsverwendung Thesaurierend Ausschiittend Thesaurierend Ausschiittend Ausschiittend Ausschiittend****
ISIN LU1297482223 Noch festzulegen. LU1297482496 LU1297482652 LU1297482579 LU2844902747
WKN A140LS Noch festzulegen. A140LT A140LV A140LU A40GOH
Erstausgabetag/Auflegungstermin 16. November 2015 Noch festzulegen. 15. September 2023 Noch festzulegen. Noch festzulegen. 16. Juli 2024
Erstausgabepreis EUR 1.000 EUR 1.000 EUR 1.000 CHF 1.000 EUR 100.000 EUR 1.000
Ausgabeaufschlag Keiner Keiner Keiner Keiner Keiner Keiner
Riicknahmeabschlag Keiner Keiner Keiner Keiner Keiner Keiner
Mindesterstanlage* Keine Keine Keine Keine EUR 50.000.000 Keine
Mindestfolgeanlage* Keine Keine Keine Keine Keine Keine
Taxe d'abonnement 0,01 % p. a. 0,01% p. a. 0,01 % p. a. 0,01% p. a. 0,01% p. a. 0,01 % p. a.
Verwaltungsvergiitung 0,70 % p. a. 0,70 % p. a. 0,90 % p. a. 0,70 % p. a. 0,20 % p. a. 0,70 % p. a.
Performance-abhangige Geblihr** 10 % der Perfor- 10 % der Perfor- Keine 10 % der Perfor- 20 % der Perfor- 10 % der Perfor-

mance die liber die
Hurdle Rate von
2,50 % p. a. hinaus-
geht.

mance die liber die
Hurdle Rate von
2,50 % p. a. hinaus-
geht.

mance die liber die
Hurdle Rate von
2,50 % p. a. hinaus-
geht.

mance die liber die
Hurdle Rate von
0,0 % p. a. hinaus-
geht.

mance die liber die
Hurdle Rate von
2,50 % p. a. hinaus-
geht.

* Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, in begriindeten Einzelféllen von der Mindesterst- und/oder Mindestfolgeanlagesumme abzuweichen. Dariiber hinaus kénnen die Vertriebsstellen und/oder die
Verwaltungsgesellschaft vom Hochst-Ausgabeaufschlag abweichen und geringere Ausgabeaufschlage erheben.

**  Weitere Informationen zur Berechnung der Performance Fee befinden sich in Artikel 24 des Sonderreglements des Teilfonds Assenagon | Multi Asset Conservative.

***  Die Anteilsklasse ist institutionellen Anlegern im Rahmen der Fondsgebundenen Riester-Versicherung in Deutschland oder einer aquivalenten Regelung vorbehalten.

**** Die beabsichtigte Hohe der (etwaigen) jahrlichen Ausschiittung entspricht in etwa dem Nettoinventarwert je Anteil zum in der Ausschittungserklarung genannten Referenztag multipliziert mit 4,0 %.
Der Verwaltungsrat kann jedoch (nach eigenem Ermessen) einen anderen Prozentsatz ansetzen, wenn er dies als im Interesse des Teilfonds erachtet. Es kann weder eine Garantie fiir
eine Ausschiittung von 4,0 % noch eine Garantie gegeben werden, dass iiberhaupt irgendwelche Ausschiittungen vorgenommen werden.
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Anteilsklasse N - N2 - P- P2 - P2R - R- R2 - R CHF -
Privatkunden Privatkunden Privatkunden Privatkunden Privatkunden*** Privatkunden Privatkunden Privatkunden
Referenzwahrung EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR CHF
Wahrungsgesicherte Nicht anwendbar Nicht anwendbar Nicht anwendbar Nicht anwendbar Nicht anwendbar Nicht anwendbar Nicht anwendbar Ja
Anteilsklasse
Ertragsverwendung Ausschiittend Thesaurierend Ausschiittend Thesaurierend Thesaurierend Ausschiittend Thesaurierend Ausschiittend
ISIN LU1297483205 LU1297483460 LU1297482736 LU2794620414 LU1297482819 LU1297482900 LU1297483031 LU1297483114
WKN A140L1 A140L2 A140LW A408YY A140LX A140LY A140LZ A140L0
Erstausgabetag/ 20. April 2021 22. Dezember 2023 16. November 2015  14. Mai 2024 15. September 2023  13. Dezember 2017 16. Januar 2025 21. Marz 2025
Auflegungstermin
Erstausgabepreis EUR 50 EUR 50 EUR 50 EUR 50 EUR 50 EUR 50 EUR 50 CHF 50
Ausgabeaufschlag Keiner Keiner Bis zu 3,50 % Bis zu 3,50 % Keiner Keiner Keiner Keiner
Riicknahmeabschlag  Keiner Keiner Keiner Keiner Keiner Keiner Keiner Keiner
Mindesterstanlage* Keine Keine Keine Keine Keine Keine Keine Keine
Mindestfolgeanlage*  Keine Keine Keine Keine Keine Keine Keine Keine
Taxe d'abonnement 0,05 % p. a. 0,05 % p. a. 0,05 % p. a. 0,05 % p. a. 0,05 % p. a. 0,05 % p. a. 0,05 % p. a. 0,05 % p. a.
Verwaltungsvergiitung Bis zu 1,55 % p. a. Bis zu 1,55 % p. a. Bis zu 1,30 % p. a. Bis zu 1,30 % p. a. Bis zu 1,50 % p. a. 0,70 % p. a. 0,70 % p. a. 0,70 % p. a.
Performance- 10 % der Perfor- 10 % der Perfor- 10 % der Perfor- 10 % der Perfor- Keine 10 % der Perfor- 10 % der Perfor- 10 % der Perfor-

abhangige Gebilihr**

mance die liber die
Hurdle Rate von
2,50 % p. a. hinaus-
geht.

mance die liber die
Hurdle Rate von
2,50 % p. a. hinaus-
geht.

mance die liber die
Hurdle Rate von
2,50 % p. a. hinaus-
geht.

mance die liber die
Hurdle Rate von
2,50 % p. a. hinaus-
geht.

mance die liber die
Hurdle Rate von
2,50 % p. a. hinaus-
geht.

mance die liber die
Hurdle Rate von
2,50 % p. a. hinaus-
geht.

mance die liber die
Hurdle Rate von
2,50 % p. a. hinaus-
geht.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, in begriindeten Einzelféllen von der Mindesterst- und/oder Mindestfolgeanlagesumme abzuweichen. Dariiber hinaus kdnnen die Vertriebsstellen und/oder die Verwaltungsgesellschaft
vom Hochst-Ausgabeaufschlag abweichen und geringere Ausgabeaufschlage erheben.

** Weitere Informationen zur Berechnung der Performance Fee befinden sich in Artikel 24 des Sonderreglements des Teilfonds Assenagon | Multi Asset Conservative.
*** Die Anteilsklasse ist Anlegern im Rahmen der Fondsgebundenen Riester-Versicherung in Deutschland oder einer aquivalenten Regelung vorbehalten.
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Anteilsklasse P STIFTUNG - R STIFTUNG -
Privatkunden Privatkunden
Referenzwahrung EUR EUR
Wahrungsgesicherte Anteilsklasse Nicht anwendbar Nicht anwendbar
Ertragsverwendung Ausschiittend**** Ausschiittend****
ISIN LU3007594677 Noch festzulegen.
WKN A412)JS Noch festzulegen.
Erstausgabetag/Auflegungstermin 21. Marz 2025 Noch festzulegen.
Erstausgabepreis EUR 50 EUR 50
Ausgabeaufschlag Bis zu 3,50 % Keiner
Riicknahmeabschlag Keiner Keiner
Mindesterstanlage* Keine Keine
Mindestfolgeanlage* Keine Keine
Taxe d'abonnement 0,05 % p. a. 0,05 % p. a.
Verwaltungsvergiitung Bis zu 1,30 % p. a. 0,70 % p. a.

Performance-abhangige Gebiihr**

10 % der Perfor-
mance die liber die
Hurdle Rate von
2,50 % p. a. hinaus-
geht.

10 % der Perfor-
mance die liber die
Hurdle Rate von
2,50 % p. a. hinaus-
geht.

* Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, in begriindeten Einzelféllen von der Mindesterst- und/oder Mindestfolgeanlagesumme abzuweichen. Dariiber hinaus kénnen die Vertriebsstellen und/oder die

Verwaltungsgesellschaft vom Hochst-Ausgabeaufschlag abweichen und geringere Ausgabeaufschlage erheben.

**  Weitere Informationen zur Berechnung der Performance Fee befinden sich in Artikel 24 des Sonderreglements des Teilfonds Assenagon | Multi Asset Conservative.

**** Die beabsichtigte Hohe der (etwaigen) jahrlichen Ausschiittung entspricht in etwa dem Nettoinventarwert je Anteil zum in der Ausschiittungserkldarung genannten Referenztag multipliziert mit 4,0 %.
Der Verwaltungsrat kann jedoch (nach eigenem Ermessen) einen anderen Prozentsatz ansetzen, wenn er dies als im Interesse des Teilfonds erachtet. Es kann weder eine Garantie fiir
eine Ausschiittung von 4,0 % noch eine Garantie gegeben werden, dass iiberhaupt irgendwelche Ausschiittungen vorgenommen werden.
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Anhang 1.2
Teilfonds Assenagon | Multi Asset Balanced

Dieser Anhang ist nur im Zusammenhang mit dem aktu-
ellen Verkaufsprospekt giiltig.

(A) Anlagepolitik
a)Anlageziel

Anlageziel des Teilfonds ist die Erwirtschaftung eines
nachhaltigen Kapitalzuwachses durch eine flexible Inves-
tition in verschiedene Anlageklassen und Anlageinstru-
mente. Die Integration von ESG-Kriterien und die Beriick-
sichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken zielen darauf ab,
Vorgaben fiir eine nachhaltige Geldanlage zu erfiillen. Der
Teilfonds wird aktiv verwaltet und ist an keine Benchmark
gebunden. Der Teilfonds bewirbt 6kologische und soziale
Merkmale.

b) Anlagestrategie

Zur Erreichung des Anlageziels nutz der Teilfonds einen
Multi Asset-Ansatz. Darunter wird verstanden, dass dem
Portfolio Management eine groRBe Bandbreite an Anlage-
klassen zur Verfiigung steht, um daraus besonders attrak-
tive Investments auszuwahlen. Zu den moglichen Anlage-
klassen gehoren die Aktien-, Renten-, Kredit-, Geld-, Roh-
stoff-, Wahrungs-, und Volatilitatsmarkte. Dabei wahlt das
Portfolio Management aus diesem Anlageklassenuniver-
sum diskretionar Anlageklassen oder spezifische Segmen-
te daraus aus. Mittelfristig wird eine ausgewogene
(balanced) Mischung aus einerseits der Anlageklasse Ak-
tien und andererseits den lbrigen genannten Anlageklas-
sen angestrebt.

Die Beriicksichtigung von ESG-Kriterien fokussiert sich
dabei auf Direktinvestments in Aktien, Anleihen und
Geldmarktinstrumente sowie Zielfonds. Der Multi Asset-
Ansatz ermoglicht hierbei eine besonders breite
Diversifikation. Diese kann gerade in Stresssituationen am
Kapitalmarkt zu vorteilhaften Effekten auf Fondsebene
flhren.

Die Positionierung des Fonds kann dabei so gewahlt wer-
den, dass dieser von steigenden Kursen einer Anlage
("long") oder auch von fallenden Kursen einer Anlage
("short") profitieren kann. Des Weiteren kann das Portfolio
Management auch in Investmentstrategien investieren, die
Investment- bzw. Ertragsziele verfolgen, die moglichst ge-
ring mit den Entwicklungen an den klassischen Kapital-
markten korreliert sind.

Der Fonds investiert in ein globales Anlageuniversum, um
auch geographisch von einem maglichst breiten Spektrum
an Opportunitdten in verschiedenen Regionen zu partizi-
pieren. Grundsatzlich richtet sich der Fonds an EUR-Anle-
ger und betrachtet — auch bei der Tatigung internationaler
Anlagen - Chancen und Risiken stets aus dieser Wahrungs-
Perspektive. Allerdings werden nicht alle Investitionen in
Fremdwahrungen zum Euro abgesichert, da hier bewusst
Chancen fiir den Fonds genutzt werden sollen.

Fiir Anteilsklassen in Fremdwahrung (beispielsweise CHF)
mit Wahrungssicherung wird eine zusatzliche weitgehende
Wahrungssicherung auf die Wahrung der jeweiligen An-
teilsklasse vorgenommen.

Das Portfolio Management-Team bezieht im Rahmen sei-
nes Due Diligence Prozesses (Sorgfaltspriifungsverfahren)
nicht nur relevante finanzielle Risiken in ihre Anlageent-
scheidung mit ein und bewertet diese regelmaRig; viel-
mehr werden auch okologische und soziale Merkmale,
Aspekte, die mit guter Unternehmensfiihrung zusammen-
hangen, sowie weitere malkgebliche Nachhaltigkeitsrisi-
ken, von denen erwarten werden kann, dass diese nen-
nenswerte Auswirkungen auf die Rendite einer Investition
haben konnen, tiberprift.

Die Priifung von Zielfonds und Direktinvestments in
Anleihen und Geldmarktinstrumente sowie Aktien erfolgt
anhand verschiedener Kriterien. Generell wird angestrebt,
dieses Subportfolio moglichst ganzheitlich zu analysieren:
dazu werden Nachhaltigkeitsratings und -Scores von
anerkannten externen Dienstleistern, die eine Rangstufe
ausdriicken und daher einen unmittelbaren Vergleich der
aggregierten Nachhaltigkeit unterschiedlicher Investments
ermoglichen, verwendet. Im Rahmen der Bewertung von
aktiven Zielfonds wird zusatzlich ein proprietarer
Questionnaire eingesetzt.

In der Gesamtbetrachtung wird ein best-in-class-Ansatz
angestrebt, welcher mittelfristig zu einem Subportfolio,
bestehend aus Zielfonds und Direktinvestments, mit
liberdurchschnittlichen ESG-Auspragungen fiihren sollte.

Dariiber hinaus kommen Ausschlusskriterien zur Anwen-
dung. Dabei wird zwischen Direktinvestitionen in Unter-
nehmensanleihen und Aktien sowie in aktive Zielfonds
unterschieden.

Aktive Zielfonds miissen Investments in Unternehmen mit
Bezug zu Streubomben ausschlieBen. Des Weiteren muss
die Zielfondsgesellschaft Unterzeichner der UN PRI sein.
Bei Auftreten neuer Informationen, die zu einem Aus-
schluss bestehender Investments fiihren wiirden, wird das
Portfolio Management Team die entsprechenden Instru-
mente intern neu bewerten sowie mit den Asset Managern
des betreffenden aktiven Zielfonds in Kontakt treten. Die-
ser Prozess kann sich liber einen langeren Zeitraum er-
strecken. Sollten diese MaRnahmen keine Anderung be-
wirken konnen, wird die Position interessewahrend ver-
auBert.

Bei Direktinvestments gilt eine Null-Toleranz-Schwelle fiir
Emittenten mit Bezug zu geachteten Waffen sowie schwer-
wiegenden Kontroversen, um zu gewahrleisten, dass in
Bezug auf das Unternehmen keine schweren negativen
Auswirkungen auf Umwelt, Soziales und Unternehmens-
flihrung bestehen. Dies beinhaltet bestehende anwend-
bare Gesetze, wie auch allgemein akzeptierte internatio-
nale Normen wie beispielsweise die Prinzipien des UN
Global Compact. Auch flir Emittenten-Umsatze aus kon-
ventionellen Waffen, Tabak sowie Gliicksspielaktivitaten
gelten Grenzwerte. Zur Forderung der Energiewende
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gelten fiir Energieversorger und Minengesellschaften
Grenzwerte fiir die Umsatzanteile aus Kohleforderung und
-verstromung. Bei Auftreten neuer Informationen, die zu
einem Ausschluss bestehender Investments fihren wiir-
den, wird das Portfolio Management Team die entspre-
chenden Instrumente intern neu bewerten. Dieser Prozess
kann sich iiber einen langeren Zeitraum erstrecken. Sollte
diese Neubewertung keine Anderung bewirken, wird die
Position interessewahrend verauBert.

Die Gesellschaft priift regelmaRig die Nachhaltigkeit der
eingesetzten aktiven Zielfonds und Direktinvestments. Bei
Bedarf wird Einfluss auf das Management hinsichtlich ei-
ner langfristigen Ausrichtung auf ESG-Aspekte genommen.
Dariiber hinaus partizipiert die Gesellschaft aktiv an soge-
nannten Collaborative Engagements, im Rahmen derer
verschiedene globale Asset Manager gemeinsam Nachhal-
tigkeitsthemen bei einer Vielzahl an Unternehmen adres-
sieren. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen die Wertentwicklung
des Teilfonds signifikant beeinflussen. Detaillierte Infor-
mationen iiber die 6kologischen oder sozialen Merkmale
sind im Abschnitt "Assenagon | Multi Asset Balanced -
Informationen iiber die Nachhaltigkeit" enthalten.

Bei der Umsetzung der Anlagestrategie kann das Portfolio
Management Zielfonds einsetzen. So kann der Teilfonds
auch von der Kompetenz anderer Fonds-Manager profitie-
ren. Zielfonds, die die Anforderungen von Abschnitt 19.1.e)
erfiillen miissen, konnen sowohl aktive Fonds als auch In-
dexfonds und Exchange Traded Funds (ETFs) sein.

Der Anteil an Aktien sowie an Aktienfonds soll in Summe
maximal 65 Prozent des Wertes des Teilfonds betragen.

¢) Anlageinstrumente

Folgende Instrumente konnen zur Umsetzung der Anlage-
strategie im Einzelnen erworben werden:

— Anteile anderer OGA und OGAW
— Aktien

— Derivate, insbesondere Optionen (inklusive Composite
und Quanto Optionen), sowohl bérsengehandelte Op-
tionen als auch OTC-Kontrakte (Over-the-Counter-Kon-
trakte) und Flex-Kontrakte (Flex-Produkte sind indivi-
duell vereinbarte Kontrakte, die liber die Borse gehan-
delt werden, an der auch das Clearing erfolgt), sowie
Futures, Forwards, Swaps, Swaptions, Contracts for
Difference (CFD) insbesondere auf einzelne Aktien,
Wahrungen, Anleihen, OGA und OGAW, Zinssatze sowie
auf Korbe und Indizes davon, sowie auf Rohstoffindizes
sofern sie als anerkannte Finanzindizes qualifizieren,
Volatilitat, Dividenden und Korrelation

— Termingelder und Sichteinlagen mit einer Laufzeit von
hochstens zwolf Monaten

— Schuldverschreibungen, die bei einem direkten Invest-
ment zumindest ein Rating von B- nach Standard &
Poor's oder Fitch bzw. B3 nach Moody's oder ein ver-
gleichbares Rating einer anerkannten Ratingagentur

aufweisen oder deren Sicherheit von der Verwaltungs-
gesellschaft entsprechend beurteilt worden ist, wie

z. B. fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere,
Staatsanleihen, Pfandbriefe, Genussscheine, Unterneh-
mensanleihen, Anleihen von Finanzinstituten, Zero-
Bonds, Wandel- und Optionsanleihen, Inflation Linked
Bonds etc. Der Erwerb von Asset Backed Securities
(ABS) ist jedoch bei einem direkten Investment auf

20 % des Nettofondsvermogens und auf Anlagen aus
dem Investmentgrade (zumindest ein Rating von BBB-
nach Standard & Poor's oder Fitch bzw. Baa3 nach
Moody's oder ein vergleichbares Rating einer aner-
kannten Ratingagentur) beschrankt; insbesondere sind
folgende Teilbereiche bei ABS moglich: Residential
Mortgage Backed Securities (RMBS), Europaische
Collaterized Loan Obligations (CLO), Commercial
Mortgage Backed Securities (MBS), Automobile Asset
Backed Securities (ABS)

— Credit Default Swaps (CDS) auf Einzeltitel sowie Kérbe
von Einzeltiteln

— Index-basierte Kreditderivate: Credit Default Swaps
sowie Swaptions auf anerkannte Finanzindizes, z. B.
iTraxx und CDX

— Optionen auf Kreditderivate

— Devisentermingeschafte (inklusive Non Deliverable
Forwards (NDFs))

— Total Return Swaps
— Optionen auf Wahrungsfutures

— Schuldverschreibungen, die die Entwicklung von Roh-
stoffen oder Kérben von Rohstoffen 1:1 abbilden (long
oder short) und die Moglichkeit zum Barausgleich
bieten

— Schuldverschreibungen, die die Entwicklung von OGA
und OGAW abbilden

— Kurzlaufende Anleihen (Commercial Paper)

Zur Erreichung des Anlageziels kann der Teilfonds direkt in
die 0. g. Instrumente investieren oder indirekt liber Anteile
anderer OGA und OGAW oder ein oder mehrere derivative
Instrumente abschlieBen, die die o. g. Anlagestrategie
oder Einzelinstrumente daraus liber ihren Basiswert ab-
bilden. Ziel dieser derivativen Instrumente ist es, die Wert-
entwicklung der oben beschriebenen Anlagestrategie oder
von Einzelinstrumenten analog eines Direktinvestments in
den Teilfonds zu iibertragen. Derivative Instrumente kon-
nen sowohl zu Absicherungs- als auch zu Investitionszwe-
cken eingesetzt werden. Der Einsatz dieser Derivate erfolgt
nur unter Einhaltung der im Verwaltungsreglement aufge-
flihrten Anlagegrundsatze und -beschrankungen. Die Ver-
waltungsgesellschaft kann Kontrahentenrisiken bei OTC-
Derivatetransaktionen reduzieren, indem sie die OTC-Ver-
tragsparteien verpflichtet, liquide Sicherheiten zu stellen.
Darunter sind Barmittel oder erstklassige Staatsanleihen
zu verstehen. Fiir diese Sicherheiten wird taglich ein
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Marktwert ermittelt. Die Hohe der zu stellenden Sicherhei-
ten muss mindestens dem Wert entsprechen, um den die
im Verwaltungsreglement unter Artikel 5 ausgewiesenen
Anlagegrenzwerte liberschritten werden. Die Sicherheiten
konnen von der Verwaltungsgesellschaft verwertet wer-
den. Fiir die im Portfolio des Teilfonds befindlichen Deri-
vate kann ein Barausgleich stattfinden, es kann jedoch
auch zu einer effektiven Lieferung von Wertpapieren
kommen.

Zur Erreichung des Anlageziels wird der Teilfonds fortlau-
fend mehr als 25 % des Nettofondsvermaogens in Aktien
und dhnliche Kapitalbeteiligungen bzw. Zielfonds mit
Aktien und ahnlichen Kapitalbeteiligungen investieren.
Das 6konomische Exposure aus diesen Aktieninvestments
kann durch gegenldufige Positionen abgesichert sein. Die
Ermittlung der Aktienquote basiert bei Zielfonds auf den
Angaben des Zielfondsprospekts bzw. den Datenlieferun-
gen des Zielfonds.

Zur Erreichung des Anlageziels kann der Teilfonds bis zu
100 % des Nettofondsvermogens in Anteile anderer OGA
und OGAW investieren.

Die maximale Hebelwirkung aus dem Einsatz von Total Re-
turn Swaps wird nicht mehr als das 4,5-fache des Fonds-
vermogens betragen. Die erwartete Hebelwirkung aus dem
Einsatz von Total Return Swaps wird im Normalfall nicht
mehr als das 2-fache des Fondsvermaogens betragen.

Im Rahmen der im Verwaltungsreglement festgesetzten
Anlagebeschrankungen kann der Teilfonds in sonstige
zulassige Vermogenswerte investieren, insbesondere in
flissige Mittel, in Geldmarktpapiere, in Geldmarkt- bzw.
geldmarktnahe Fonds.

Der Fonds wird keine Wertpapierleih-, Pensions- und
Ruckkaufgeschafte tatigen.

Die Verwaltungsgesellschaft darf nach dem Grundsatz der
Risikostreuung bis zu 100 % des Nettofondsvermogens in
Wertpapieren verschiedener Emissionen anlegen, die von
einem EU-Mitgliedstaat oder seinen Gebietskorperschaf-
ten, von einem Mitgliedstaat der OECD oder von interna-
tionalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters,
denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehoren,
oder von anderen von der CSSF anerkannten Staaten
(Brasilien, Singapur, Russland, Indonesien oder Siidafrika)
begeben oder garantiert werden, sofern diese
Wertpapiere im Rahmen von mindestens sechs verschie-
denen Emissionen begeben worden sind, wobei die Wert-
papiere aus ein und derselben Emission 30 % des Netto-
fondsvermogens des Fonds nicht iiberschreiten diirfen.

d) Besondere Risikohinweise
Einsatz von Derivaten

Anleger werden ausdriicklich darauf hingewiesen, dass
durch den Einsatz von Derivaten die Risikostruktur des
Teilfonds nachhaltig beeinflusst werden kann.

Kontrahentenrisiken

Das Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko des Teil-
fonds, dass die Gegenpartei eines Vertrages eine aus die-
sem erwachsene Forderung nicht oder nur teilweise er-
fiillt. Der Teilfonds kann bei Abschluss von auBerborsli-
chen OTC-Geschaften ("Over-The-Counter") Risiken in
Bezug auf die Bonitat der Kontrahenten und deren Fahig-
keit zur Vertragserfiillung ausgesetzt sein. Derartige Risi-
ken konnen dem Teilfonds durch Abschluss von bei-
spielsweise Options-, Termin- und Swap-Geschaften
entstehen, wenn der Kontrahent seine Verpflichtungen
nicht oder nur teilweise erbringen kann.

Fremadwaéhrungsrisiken

Anlageinstrumente im Teilfonds kdnnen in verschiedenen
Wahrungen notieren. Das Fonds-Management kann die
sich daraus ergebenden Wechselkursrisiken absichern.
Nicht abgesicherte bzw. im Rahmen der Anlagestrategie
eingegangene Fremdwahrungspositionen kénnen die
Wertentwicklung des Teilfonds nachhaltig beeinflussen.

Ausschiittende Anteile

Ausschiittungen bieten keine Gewahr fiir eine Rendite. Bei
Zahlung von Ausschiittungen an die Inhaber von ausschiit-
tenden Anteilen verringert sich der Nettoinventarwert
dieser Anteilsklasse um den Betrag dieser Ausschiittun-
gen. Wie in Art. 15 des Verwaltungsreglements im Detail
beschrieben kénnen sowohl ordentliche Nettoertrige
sowie netto realisierte Kursgewinne als auch nicht rea-
lisierte Kursgewinne sowie sonstige Aktiva zur Ausschiit-
tung gelangen, sofern das Nettoteilfondsvermoégen auf
Grund der Ausschiittung nicht unter die vom Gesetz vom
17. Dezember 2010 vorgesehene Mindestgrenze von EUR
1,25 Mio. sinkt. Es kann allerdings weder eine Garantie fiir
eine Ausschiittung von 4,5 % noch eine Garantie gegeben
werden, dass iiberhaupt irgendwelche Ausschiittungen
vorgenommen werden.

Abwicklungsrisiken

Bei einer Investition in nicht notierte Wertpapiere besteht
das Risiko, dass die Abwicklung durch ein Transfersystem
aufgrund einer verzogerten oder nicht vereinbarungsge-
maRen Zahlung oder Lieferung nicht erwartungsgemai
ausgefiihrt wird.

Operationelle und Verwahrrisiken

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminel-
len Handlungen werden. Er kann Verluste durch Missver-
standnisse oder Fehler von Mitarbeitern der Verwaltungs-
gesellschaft, externer Dritter und durch die Insolvenz ei-
nes Verwahrers oder Unterverwahrers erleiden. Weiterhin
kann der Fonds durch duBere Ereignisse wie z. B. Naturka-
tastrophen oder Pandemien geschadigt werden.
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Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele
der Anlagepolitik tatsachlich erreicht werden.

(B) Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds verfolgt eine chancenorientierte Anlage-
strategie, die auf eine hohe Wertsteigerung ausgerichtet
ist. Hohere Chancen stehen héheren Risiken gegeniiber.

(C) Risikoprofil des Anlegerkreises

Der Teilfonds ist insbesondere fiir Anleger geeignet, die
ein moderates Wachstum bzw. Ertrage erwarten und die
daher bereit sind, Verluste hinzunehmen. Die Anlagedauer
sollte mindestens drei bis flinf Jahre betragen.
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Assenagon | Multi Asset Balanced - Informationen iiber die Nachhaltigkeit

Eine nachhaltige Inves-
tition ist eine Investition
in eine Wirtschaftstatig-
keit, die zur Erreichung
eines Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder sozia-
len Ziele erheblich be-
eintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird, Verfah-
rensweisen einer guten
Unternehmensfihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeichnis
von 6kologisch nachhal-
tigen Wirtschaftstatig-
keiten enthalt. Diese
Verordnung umfasst kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitio-
nen mit einem Umwelt-
ziel konnten taxono-
mie-konform sein oder
nicht.

PN
>

(.

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Unternehmenskennung (LEI-Code):
529900Z2R8PIIVBRUZ05

Name des Produkts:
Assenagon | Multi Asset Balanced

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

een)a ® X Nein

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: %

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als okologisch nachhaltig
einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es werden damit okologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
enthalt es einen Mindestanteil von 0,5 % an
nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatig-
keiten, die nach der EU- Taxonomie als 6ko-
logisch nachhaltig einzustufen sind

O mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatig-
keiten, die nach der EU- Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

O Es werden damit 6kologische/

soziale Merkmale beworben, aber
keine nachhaltigen Investitionen

getatigt.

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen
Ziel getatigt: %

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt

| beworben?

Die Prifung von Zielfonds und Direktinvestments in Anleihen und Geldmarktinstrumente
sowie Aktien erfolgt anhand verschiedener Kriterien. Generell wird angestrebt, diese Invest-
ments moglichst ganzheitlich zu analysieren: dazu werden Nachhaltigkeitsratings und -Scores
von anerkannten externen Dienstleistern, die eine Rangstufe ausdriicken und daher einen
unmittelbaren Vergleich der aggregierten Nachhaltigkeit unterschiedlicher Investments er-
moglichen, verwendet. Im Rahmen der Bewertung von aktiven Zielfonds wird zusatzlich ein
proprietarer Questionnaire eingesetzt.

In der Gesamtbetrachtung wird ein best-in-class-Ansatz angestrebt, welcher mittelfristig zu
einem Subportfolio, bestehend aus Zielfonds und Direktinvestments, mit tiberdurchschnitt-
lichen ESG-Auspragungen fiihren sollte.

Des Weiteren wird ein Mindestanteil des Portfolios in nachhaltige Investitionen angelegt. Dies
umfasst die Investition in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- Taxonomie als dkologisch
nachhaltig einzustufen sind sowie Investitionen mit einem sozialen Ziel. Die Ziele dieser
Investitionen sind genauer im Abschnitt: "Welches sind die Ziele der nachhaltigen
Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, und wie tragt die
nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?" beschrieben.
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem Finanz-
produkt beworbenen
okologischen oder so-
zialen Merkmale er-
reicht werden.
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Dariiber hinaus kommen Ausschlusskriterien zur Anwendung. Dabei wird zwischen Direktin-
vestitionen in Unternehmensanleihen und Aktien sowie in aktive Zielfonds unterschieden.

Aktive Zielfonds miissen Investments in Unternehmen mit Bezug zu Streubomben ausschlie-
RBen. Des Weiteren muss die Zielfondsgesellschaft Unterzeichner der UN PRI sein. Bei Auftre-
ten neuer Informationen, die zu einem Ausschluss bestehender Investments fiihren wiirden,
wird das Portfolio Management-Team die entsprechenden Instrumente intern neu bewerten
sowie mit den Asset Managern des betreffenden aktiven Zielfonds in Kontakt treten. Dieser
Prozess kann sich Uber einen langeren Zeitraum erstrecken. Sollten diese MaRnahmen keine
Anderung bewirken kénnen, wird die Position interessewahrend verauRert.

Bei Direktinvestments gilt eine Null-Toleranz-Schwelle fiir Emittenten mit Bezug zu geachte-
ten Waffen sowie schwerwiegenden Kontroversen, um zu gewahrleisten, dass in Bezug auf das
Unternehmen keine schweren negativen Auswirkungen auf Umwelt, Soziales und Unterneh-
mensfiihrung bestehen. Dies beinhaltet bestehende anwendbare Gesetze, wie auch allgemein
akzeptierte internationale Normen wie beispielsweise die Prinzipien des UN Global Compact.
Auch fiir Emittenten-Umsatze aus konventionellen Waffen, Tabak sowie Gliicksspielaktivitaten
gelten Grenzwerte. Zur Forderung der Energiewende gelten fiir Energieversorger und Minen-
gesellschaften Grenzwerte fiir die Umsatzanteile aus Kohleforderung und -verstromung. Bei
Auftreten neuer Informationen, die zu einem Ausschluss bestehender Investments fiihren
wiirden, wird das Portfolio Management Team die entsprechenden Instrumente intern neu
bewerten. Dieser Prozess kann sich iiber einen langeren Zeitraum erstrecken. Sollte diese
Neubewertung keine Anderung bewirken, wird die Position interessewahrend verauRert.

Die Gesellschaft priift regelmaRig die Nachhaltigkeit der eingesetzten aktiven Zielfonds und
Direktinvestments. Bei Bedarf wird Einfluss auf das Management hinsichtlich einer langfristi-
gen Ausrichtung auf ESG-Aspekte genommen. Dariiber hinaus partizipiert die Gesellschaft
aktiv an sogenannten Collaborative Engagements, im Rahmen derer verschiedene globale
Asset Manager gemeinsam Nachhaltigkeitsthemen bei einer Vielzahl an Unternehmen adres-
sieren. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen die Wertentwicklung des Teilfonds signifikant beeinflus-
sen.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6ko-
logischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Generell wird angestrebt Zielfonds und Direktinvestments in Anleihen und Geldmarktinstru-
mente sowie Aktien moglichst ganzheitlich zu analysieren: dazu werden Nachhaltigkeits-
ratings und -Scores von anerkannten externen Dienstleistern, die eine Rangstufe ausdriicken
und daher einen unmittelbaren Vergleich der aggregierten Nachhaltigkeit unterschiedlicher
Investments ermoglichen, verwendet. In der Gesamtbetrachtung wird ein best-in-class-Ansatz
angestrebt, welcher mittelfristig zu einem Subportfolio, bestehend aus Zielfonds und Direkt-
investments, mit Giberdurchschnittlichen ESG-Auspragungen fiihren sollte.

Zudem verfolgt das Portfolio einen Mindestanteil nachhaltiger Investitionen in Hohe von
0,5 %. Dariiber hinaus gelten die nachfolgenden Ausschlusskriterien:

Direktinvestitionen in Unternehmensanleihen und Aktien:

-kontroverse Waffen

-besonders schwerwiegenden Kontroversen (inkl. VerstoBen gegen globale Normen)
-Ristungsgiiter (Umsatztoleranz < 10 %)

-Tabak (Umsatztoleranz < 5 %)

-Kohle (Umsatztoleranz < 30 %)

—Gliicksspiel (Umsatztoleranz < 30 %)

Aktive Zielfonds:

-Investments in Unternehmen mit Bezug zu Streubomben missen vom Zielfonds
ausgeschlossen werden

-Die Zielfondsgesellschaft muss Unterzeichner der UN PRI sein.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es sich
um die bedeutendsten
nachteiligen Auswir-
kungen von Investi-
tionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeits-
faktoren in den Berei-
chen Umwelt, Soziales
und Beschaftigung,
Achtung der Men-
schenrechte und Be-
kampfung von Korrup-
tion und Bestechung.
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Als Datenquelle fiir die Indikatoren dienen spezialisierte ESG-Datenanbieter sowie von den
Fondsgesellschaften bereitgestellte Informationen.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen orientieren sich an den Umweltzielen des Artikel 9
der Verordnung (EU) 2020/852 sowie an sozialen Zielen. Es wird in Unternehmen investiert,
welche Umsatzanteile in 6kologisch nachhaltigen beziehungsweise sozialen Aktivitaten auf-
weisen und damit maRgeblich zu Nachhaltigkeitszielen beitragen. Bei den Umweltzielen liegt
der Fokus unter anderem auf Klimaschutz und Anpassung an den Klimawandel. Bei den so-
zialen Aktivitaten handelt es sich unter anderem um sozialen Wohnungsbau, Bildung, Gesund-
heitsversorgung sowie KMU-Finanzierungen.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, keinem der okologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele
erheblich schaden?

In der Berechnung der Nachhaltigkeitsquoten finden Unternehmen mit besonders schwerwie-
genden Kontroversen keine Berlicksichtigung.

Schwerwiegende Kontroversen umfassen Themen aus dem Bereich Umwelt, Soziales,
Governance sowie globale Normen. Durch diese Ausschliisse streben wir eine bestmdgliche
Vermeidung von erheblichen Schaden der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlage-
ziele an.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, die sogenannten
Principal Adverse Impacts (PAls), werden ein GroBteil der auf Unternehmen bezogenen Indi-
katoren in der Anlagestrategie direkt und indirekt berticksichtigt. Eine direkte Beriicksichti-
gung der Indikatoren erfolgt iber unterschiedliche Ausschlusskriterien.

Eine indirekte Beriicksichtigung erfolgt liber die angestrebte liberdurchschnittliche ESG-Aus-
pragung des Subportfolios aus Aktien, Anleihen und Geldmarktinstrumente sowie Zielfonds,
welche diverse PAls umfasst. So werden alle Umweltindikatoren sowie die sozialen Indika-
toren VerstoB gegen beziehungsweise mangelnde Uberwachung von globalen Normen, Ge-
schlechter-Diversitat und kontroverse Waffen beriicksichtigt.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fiir multinationale Unter-
nehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in
Einklang? Nahere Angaben:

Fiir die nachhaltigen Investitionen gelten Ausschliisse fiir Unternehmen mit besonders
schwerwiegenden VerstoRen gegen globale Normen. Diese Normen beriicksichtigen dabei
direkt oder indirekt die Themengebiete der OECD-Leitsatzen fiir multinationale Unternehmen
und der Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fiir Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
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Risikotoleranz bertick-
sichtigt werden.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz "Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" festge-
legt, nach dem taxonomie-konforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz "Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrundeliegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berilicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrundeliegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltig-

| keitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, die soge-
nannten Principal Adverse Impacts (PAls), werden ein GroBteil der auf Unternehmen bezoge-
nen Indikatoren in der Anlagestrategie direkt und indirekt berlicksichtigt, siehe Abschnitt "Wie
wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriick-
sichtigt?" Informationen ber die Berlicksichtigung der Principal Adverse Impacts im jewei-
ligen Geschaftsjahr sind fiir den Teilfonds in den Jahresberichten verfiigbar.

O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt

Anlageziel des Teilfonds ist die Erwirtschaftung eines nachhaltigen Kapitalzuwachses durch

eine flexible Investition in verschiedene Anlageklassen und Anlageinstrumente. Zur Errei-
chung des Anlageziels nutzt der Teilfonds einen Multi Asset-Ansatz. Darunter wird verstanden,
dass dem Portfolio Management eine grofRe Bandbreite an Anlageklassen zur Verfligung steht,
um daraus besonders attraktive Investments auszuwahlen. Zu den moglichen Anlageklassen
gehoren die Aktien, Renten-, Kredit-, Geld-, Rohstoff-, Wahrungs-, und Volatilitatsmarkte. Die
Integration von ESG-Kriterien und die Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken zielen da-
rauf ab, Vorgaben fiir eine nachhaltige Geldanlage zu erfiillen. Der Teilfonds wird aktiv ver-
waltet und ist an keine Benchmark gebunden. Der Teilfonds bewirbt 6kologische und soziale
Merkmale.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie umfassen zum einen den Mindestanteil von
0,5 % an nachhaltigen Investitionen. Zudem gelten fiir das gesamte Portfolio die folgenden
Ausschlusskriterien:

Direktinvestitionen in Unternehmensanleihen und Aktien:

-kontroverse Waffen

-besonders schwerwiegenden Kontroversen (inkl. VerstoBen gegen globale Normen)
-Ristungsgiiter (Umsatztoleranz < 10 %)

-Tabak (Umsatztoleranz < 5 %)

-Kohle (Umsatztoleranz < 30 %)

—Gliicksspiel (Umsatztoleranz < 30 %)

Aktive Zielfonds:

-Investments in Unternehmen mit Bezug zu Streubomben missen vom Zielfonds
ausgeschlossen werden

-Die Zielfondsgesellschaft muss Unterzeichner der UN PRI sein.
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Die Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfiihrung umfas-
sen solide Manage-
ment-Strukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Verglitung von Mitar-
beitern sowie die Ein-
haltung der Steuervor-
schriften.

N
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P

Die Vermogensalloka-
tion gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte Vermo-
genswerte an.

Taxonomie-konforme

Tatigkeiten, ausgedriickt

durch den Anteil der:

Umsatzerlose, die
den Anteil der Ein-
nahmen aus umwelt-
freundlichen Aktivi-
taten der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln
- Investitionsausga-
ben (CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, auf-
zeigen, z. B. fiir den
Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft
Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundliche
n betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in

die investiert wird,
widerspiegeln

4

- B
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AuRerdem wird ein best-in-class-Ansatz angestrebt, welcher mittelfristig zu einem Subport-
folio, bestehend aus Zielfonds und Direktinvestments, mit liberdurchschnittlichen ESG-
Auspragungen fiihren sollte.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es gibt keinen Mindestsatz, um den die in Betracht gezogenen Investitionen reduziert werden.
Es gelten Ausschlusskriterien fiir alle Direktinvestitionen in Aktientitel und Unternehmensan-
leihen sowie aktive Zielfonds.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in
die investiert wird, bewertet?

Gute Unternehmensfiihrung ist ein Kernkriterium in der Definition des ESG-Scores, die zur
Beurteilung der ESG-Auspragung des Subportfolios, bestehend aus Zielfonds und Direktin-
vestments, verwendet werden. Dabei konnen unter anderem Aspekte wie die Eigentiimer-
struktur, die Zusammensetzung der Flihrungsgremien sowie die Verglitungspolitik, Rech-
nungslegung, Geschaftsethik und Steuertransparenz einflieRen. Zudem werden Kontroversen
in der Nachhaltigkeitsanalyse beriicksichtigt. Dabei flieBen Aspekte der guten Unterneh-
mensfiihrung ein. Dies kann zum Beispiel Bestechung, Steuerhinterziehung, Insider-Handel,
Geldwasche, VerstoRe gegen Sanktionen sowie RechnungslegungsverstoBe umfassen.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Zur Erreichung des Anlageziels nutzt der Teilfonds einen Multi Asset-Ansatz. Darunter wird
verstanden, dass dem Portfolio Management eine groRRe Bandbreite an Anlageklassen zur
Verfligung steht, um daraus besonders attraktive Investments auszuwahlen. Zu den moglichen
Anlageklassen gehoren die Aktien-, Renten-, Kredit-, Geld-, Rohstoff-, Wahrungs-, und Volatili-
tatsmarkte. Die Beriicksichtigung von ESG-Kriterien fokussiert sich dabei auf Direktinvest-
ments in Aktien, Anleihen und Geldmarktinstrumente sowie Zielfonds. Der Mindestanteil des
Portfolios, mit welchem die okologischen beziehungsweise sozialen Merkmale beworben wer-
den, betragt hierbei 51 % (#1). Der Anteil an anderen Investitionen (#2), die weder auf 6kolo-
gische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden, umfasst unter anderem die fliissigen Mittel und Zertifikate. Ein Mindestanteil von

0,5 % des Finanzprodukts wird in nachhaltige Investitionen angelegt (#1A). Dieser Mindestan-
teil umfasst eine Mindestquote von 0,3 % in Investitionen in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU- Taxonomie als okologisch nachhaltig einzustufen sind, sowie nachhaltige Investitio-
nen mit einem sozialen Ziel von 0,2 %.
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Taxonomiekonform

#1A Nachhaltige

Investitionen

—I_ #1B Andere
okologische oder
soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen okologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die {ibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale umfasst folgende

Unterkategorien:

— Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen

oder sozialen Zielen.

— Die Unterkategorie #1B Andere okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Zur Umsetzung der Anlagestrategie konnen Derivate eingesetzt werden. Der Anteil der
Derivate im Portfolio bewirbt keine 6kologischen oder sozialen Merkmale.

#375 In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
% mﬂ.)EU-Taxonomie konform?

~ Die Mindestquote an nachhaltigen Investitionen, die im Einklang mit einem Umweltziel
der EU-Taxonomie stehen, betragt 0,3 %. Der Fokus liegt dabei auf Investitionen in Unterneh-
men, die mit ihren wirtschaftlichen Tatigkeiten insbesondere zu den Umweltzielen Klima-
schutz und Anpassung an den Klimawandel beitragen. Als Berechnungsgrundlage fiir den

Umfang der Taxonomie-konformen Investitionen dient der Umsatzerlos der Unternehmen.

Zur Berechnung des Anteils der Taxonomie-konformen Investitionen werden Daten herange-
zogen, die direkt von den Emittenten, Fondsgesellschaften oder von externen spezialisierten
ESG-Datenanbietern zur Verfiigung gestellt werden. Informationen von spezialisierten ESG-
Datenanbietern werden insbesondere in Fallen genutzt, in denen keine direkten Informatio-
nen von den Emittenten vorliegen. Dies kann unter anderem der Fall sein fiir Unternehmen,
die aufgrund ihres Firmensitzes nicht unter die Reporting-Pflichten der EU-Taxonomie fallen.
Da Informationen zu Taxonomie-konformen Investitionen direkt von Unternehmen, Fondsge-
sellschaften oder von spezialisierten ESG-Datenanbietern genutzt werden, erfolgt keine
weitergehende Priifung der Daten von Wirtschaftsprifern oder Dritten.
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chen.

< 4

= Taxonomie-konform (ohne
fossiles Gas und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform

assenagon

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomie-konforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie? investiert?

O Ja:

O In fossiles Gas
Nein

O In Kernenergie

Der Fonds strebt keine Taxonomie-konformen Investitionen im Bereich fossiles Gas und/oder
Kernenergie an. Dennoch kann es vorkommen, dass er im Rahmen der Anlagestrategie auch
in Unternehmen investiert, die jedenfalls auch in diesen Bereichen tatig sind. Weitere Infor-
mationen zu solchen Investitionen werden, sofern relevant, im Jahresbericht offengelegt.

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit
der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitat von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitat in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitat nur in
Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne
Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

0.3% 0.3%

= Taxonomie-konform (ohne
fossiles Gas und Kernenergie)

99.7% 99.7%

Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 20% der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff "Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten?

Es gibt keinen Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
Der Mindestanteil an sozial nachhaltigen Investitionen betragt 0,2 %.

Welche Investitionen fallen unter "#2 Andere Investitionen", welcher Anlagezweck wird mit
ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Der Anteil an anderen Investitionen, die weder auf okologische oder soziale Merkmale aus-
gerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden, umfasst unter anderem
die fliissigen Mittel und Zertifikate. Es gelten Ausschlusskriterien fiir alle Direktinvestitionen
in Unternehmensanleihen und Aktien sowie aktive Zielfonds.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

| Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

- dem jeweiligen Teilfonds liber den folgenden Link:
https://www.assenagon.com/fonds

2 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomie-konform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels ("Klima-
schutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-
taxonomie-konforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission

festgelegt.
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Assenagon | Multi Asset Balanced im Uberblick

Risikoprofil des Anlegers
Mindestnettofondsvolumen

Falligkeit des (Erst-
)Ausgabepreises

Falligkeit des
Riicknahmepreises

Order-Annahme

Anteilswertberechnung

Verwahrstellen- und
Zahlstellenvergiitung

Register- und
Transferstellenvergiitung

Zentralverwaltungsvergiitun
g

Sonstige Kosten

Umtauschprovision

Performance-abhangige
Geblihr

Risikobereit
EUR 20.000.000

3 Bankarbeitstage nach dem Erstausgabetag bzw. dem einschlagigen Bewertungstag.

3 Bankarbeitstage nach dem Bewertungstag.

Bis 10.00 Uhr (CET).

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrage,
welche bis 10.00 Uhr (CET) an einem Bewertungstag
bei der Transferstelle eingegangen sind, werden
zum Anteilswert des folgenden Bewertungstages
abgerechnet; nach 10.00 Uhr (CET) bei der Trans-
ferstelle eingehende Antrage werden zum Anteils-
wert des libernachsten Bewertungstages abgerech-
net. Alle Orders erfolgen zum unbekannten Nettoin-
ventarwert.

An jedem Tag, der Bankarbeitstag in Luxemburg, Frankfurt am Main und Dublin ist, mit Ausnahme des 24.

und 31. Dezember eines jeden Jahres.

Bis zu 0,04 % p. a., mindestens jedoch

EUR 10.000 p. a. Zusatzliche fixe und trans-
aktionsabhangige Gebiihren werden von der
Verwahrstelle entsprechend der erbrachten
Dienstleistungen berechnet.

Die weiteren Gebiihren bestimmen sich nach dem
gesonderten Leistungsverzeichnis der
Verwahrstelle.

EUR 5.000 p. a.

Zusatzlich stehen der Register- und Transferstelle
transaktionsabhangige Gebiihren zu. Die weiteren
Gebiihren bestimmen sich nach dem gesonderten
Leistungsverzeichnis der Register- und Transfer-
stelle.

Bis zu 0,04 % p. a., mindestens jedoch
EUR 20.000 p. a.

Die weiteren Geblihren bestimmen sich nach dem
gesonderten Leistungsverzeichnis der Zentralver-
waltung.

Die Vergiitung wird taglich abgegrenzt und am Ende
des Kalenderquartals auf Basis des durchschnittli-
chen Teilfondsvermogens berechnet und ausbe-
zahlt. Die Vergiitung versteht sich zuziiglich einer
etwaigen Mehrwertsteuer.

Die Vergiitung wird taglich abgegrenzt und am Ende
des Kalenderquartals auf Basis des durchschnittli-
chen Teilfondsvermogens berechnet und ausbe-
zahlt. Die Vergiitung versteht sich zuziiglich einer
etwaigen Mehrwertsteuer.

Die Vergiitung wird taglich abgegrenzt und am Ende
des Kalenderquartals auf Basis des durchschnittli-
chen Teilfondsvermogens berechnet und ausbe-
zahlt. Die Vergiitung versteht sich zuziiglich einer
etwaigen Mehrwertsteuer.

Sonstige Kosten im Sinne von Artikel 13 des Verwaltungsreglements konnen dem Teilfondsvermogen nach

ihrem tatsachlichen Anfall belastet werden.
Keine

Ja, siehe "Anteilsklassen im Uberblick". Weitere Informationen zur Berechnung der Performance Fee befin-
den sich in Artikel 30 des Sonderreglements des Teilfonds Assenagon | Multi Asset Balanced.

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt aus dem Nettofondsvermogen eine wertentwicklungsabhangige Ver-

glitung (Performance Fee) von 10 % (Partizipationsrate) der Mehrperformance (bzw. 20 % (Partizipations-
rate) der Mehrperformance bei der Anteilsklasse ZZ) (iber einen sog. Hurdle-Index. Die Performance Fee

wird nur dann ausbezahlt, wenn der Anteilswertindex der jeweiligen Anteilsklasse zum Jahresende des

abgelaufenen Geschaftsjahres oberhalb des hochsten

, zu einem der fiinf direkt vorherigen Geschaftsjah-

resenden erreichten Anteilswertindex-Werte (High Water Mark) liegt. Innerhalb der ersten fiinf Geschafts-
jahre ist die High Water Mark das Maximum aus dem Erstausgabepreis der jeweiligen Anteilsklasse und
dem hochsten aller bisher zu einem Geschaftsjahresende erreichten Anteilswertindex-Werten. Die Perfor-
mance Fee ergibt sich aus der Differenz des Wertes des Anteilswertindex der jeweiligen Anteilsklasse am
Geschaftsjahresende und dem Maximum aus dem Hurdle-Index und der High Water Mark, multipliziert mit
der Anzahl der aktuell umlaufenden Anteile multipliziert mit der Vergiitung von 10 % (bzw. 20 % bei der

Anteilsklasse ZZ), wobei die Performance Fee stets im

Verhaltnis zum tatsachlichen Anlageerfolg des Teil-

fonds steht. Der Anteilswertindex entspricht dem Anteilswert der jeweiligen Anteilsklasse vor Abgrenzung
der Performance Fee und berichtigt um Ausschiittungen.
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Die Performance Fee wird bewertungstaglich abgegrenzt und erstmals zum Geschaftsjahresende des ers-
ten vollen Geschaftsjahres ausbezahlt.

Der Hurdle-Index liegt bei Auflage auf dem Erstausgabepreis der jeweiligen Anteilsklasse und entwickelt
sich im Laufe des Geschéftsjahres auf Basis der Hurdle Rate von 3,0 % p. a. (bzw. 0,0 % p. a. bei der An-
teilsklasse ZZ). Nach Abschluss eines Geschaftsjahres wird der Hurdle-Index zu Beginn des neuen Ge-
schaftsjahres auf den Wert des Anteilswertindex zum Geschaftsjahresende angepasst. Bei Anteilsriick-
gaben wird die Performance Fee fiir die zuriickgegebenen Anteile, soweit positiv, aus dem Fondsvolumen
entnommen.

Die Performance Fee-Berechnung steht in einem angemessenen Verhaltnis zur Anlagestrategie des Teil-
fonds. Sie stellt eine gemeinsame Ausrichtung der Interessen der Investoren und der Verwaltungsgesell-
schaft dar und ermaglicht eine faire Gleichbehandlung aller Investoren. Die Parameter sind dabei so ge-
wahlt, dass die Verwaltungsgesellschaft nicht verleitet wird unangemessene Risiken einzugehen.

Die Grafik skizziert einen theoretischen Fondspreisverlauf.

Preis fiir einen Anteil der Ant

(gegebenenfalls bereinigt

1] 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Jahre nach Auflage der Anteilsklasse

e Hurdle Index —es—NAY @ High Water Mark

Jahr 1: Die erste Abrechnungsperiode der Performance Fee beginnt mit Auflage der Anteilsklasse des
Fonds und endet mit Ablauf des ersten vollen Geschaftsjahres. Am Ende der ersten Abrechnungsperiode
liegt der Preis der Anteilsklasse (NAV) iiber dem Hurdle-Index, der sich entsprechend der Hurdle-Rate ent-
wickelt und die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine Performance Fee. Die erzielte Mehrperfor-
mance wird iiber das Jahr hinweg taglich ermittelt und der Anspruch der Verwaltungsgesellschaft wird im
Fonds zuriickgestellt, wobei eine Verminderung der Mehrperformance auch wieder zu einer Verminderung
dieses Anspruches fiihren wiirde. Der Anspruch errechnet sich aus der erzielten Mehrperformance multi-
pliziert mit der Partizipationsrate. Zum Ende der ersten Abrechnungsperiode werden der Hurdle-Index
und die High-Water-Mark auf den Preis der Anteilsklasse (NAV) angepasst.

Jahr 2: Im Verlauf der zweiten Abrechnungsperiode sinkt der Preis der Anteilsklasse (NAV), wohingegen der
Hurdle Index sich entsprechend der Hurdle-Rate entwickelt. Es wird keine Mehrperformance erzielt und
im Jahresverlauf auch kein Anspruch der Verwaltungsgesellschaft auf Performance Fee zuriickgestellt. Am
Jahresende liegt der Preis der Anteilsklasse (NAV) unterhalb des Hurdle-Index und es wird zum Jahresende
keine Performance Fee ausgezahlt. Zum Ende der zweiten Abrechnungsperiode wird der Hurdle-Index auf
den Preis der Anteilsklasse (NAV) angepasst. Die High-Water-Mark entspricht dem Hochstwert der Anteils-
scheinpreise (NAV) iiber rollierenden 5-Jahresperioden und bleibt unverandert, da der Anteilsscheinpreis
am Jahresende den Hochststand vom Jahresende in Jahr 1 nicht Giberschritten hat.

Jahr 3: Im Verlauf der dritten Abrechnungsperiode steigt der Preis der Anteilsklasse (NAV) wieder und liegt
zum Jahresende sowohl iber dem Hurdle-Index, der sich wie in jeder Abrechnungsperiode entsprechend
der Hurdle-Rate entwickelt, als auch liber der High-Water-Mark. Es wird eine Mehrperformance erzielt und
im Jahresverlauf wird der Anspruch der Verwaltungsgesellschaft auf Performance Fee ab dem Zeitpunkt
zuriickgestellt, ab dem der Preis der Anteilsklasse (NAV) iiber dem héheren Wert von Hurdle-Index und
High-Water-Mark liegt. Zum Ende der dritten Abrechnungsperiode wird eine Performance Fee ausgezahlt
und der Hurdle-Index sowie die High-Water-Mark werden auf den Preis der Anteilsklasse (NAV) angepasst.
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Jahr 4: Im Verlauf der vierten Abrechnungsperiode steigt der Preis der Anteilsklasse (NAV) weiter und liegt
zum Jahresende sowohl Giber dem Hurdle-Index als auch liber der High-Water-Mark. Es wird eine Mehrper-
formance erzielt und im Jahresverlauf wird der Anspruch der Verwaltungsgesellschaft auf Performance Fee
zurlickgestellt. Zum Ende der vierten Abrechnungsperiode wird eine Performance Fee ausgezahlt und der
Hurdle-Index sowie die High-Water-Mark werden auf den Preis der Anteilsklasse (NAV) angepasst.

Jahr 5: Im Verlauf der fiinften Abrechnungsperiode sinkt der Preis der Anteilsklasse (NAV), wohingegen der
Hurdle-Index sich entsprechend der Hurdle-Rate entwickelt. Es wird keine Mehrperformance erzielt und
im Jahresverlauf auch kein Anspruch der Verwaltungsgesellschaft auf Performance Fee zurtickgestellt. Am
Jahresende liegt der Preis der Anteilsklasse (NAV) unterhalb des Hurdle-Index und es wird zum Jahresende
keine Performance Fee ausgezahlt. Zum Ende der flinften Abrechnungsperiode wird der Hurdle-Index auf
den Preis der Anteilsklasse (NAV) angepasst. Die High-Water-Mark entspricht dem Hochstwert der Anteils-
scheinpreise (NAV) iiber rollierenden 5-Jahresperioden und bleibt unverdndert, da der Anteilsscheinpreis
am Jahresende den Hochststand vom Jahresende in Jahr 4 nicht iiberschritten hat.

Jahr 6: Im Verlauf der sechsten Abrechnungsperiode steigt der Preis der Anteilsklasse (NAV) {iber den
Hurdle-Index, liberschreitet aber die High-Water-Mark nicht. Es wird eine Mehrperformance gegeniiber
dem Hurdle-Index erzielt, aber am Jahresende liegt der Preis der Anteilsklasse (NAV) nicht oberhalb der
High-Water-Mark. Es wird kein Anspruch der Verwaltungsgesellschaft auf Performance Fee zuriickgestellt
und zum Jahresende keine Performance Fee ausgezahlt. Zum Ende der sechsten Abrechnungsperiode wird
der Hurdle-Index auf den Preis der Anteilsklasse (NAV) angepasst. Die High-Water-Mark entspricht dem
Hochstwert des Anteilsscheinpreises (NAV) liber rollierenden 5-Jahresperioden und bleibt unverandert, da
der Anteilsscheinpreis am Jahresende den Hochststand vom Jahresende in Jahr 4 nicht iiberschritten hat.
Jahr 7: Im Verlauf der siebten Abrechnungsperiode steigt der Preis der Anteilsklasse (NAV) weiter und liegt
zum Jahresende sowohl iber dem Hurdle-Index als auch iiber der High-Water-Mark. Es wird eine Mehrper-
formance erzielt und im Jahresverlauf wird der Anspruch der Verwaltungsgesellschaft auf Performance Fee
zuriickgestellt. Zum Ende der siebten Abrechnungsperiode wird eine Performance Fee ausgezahlt und der
Hurdle-Index sowie die High-Water-Mark werden auf den Preis der Anteilsklasse (NAV) angepasst.

Jahr 8: Im Verlauf der achten Abrechnungsperiode sinkt der Preis der Anteilsklasse (NAV), wohingegen der
Hurdle-Index steigt. Es wird keine Mehrperformance erzielt und im Jahresverlauf auch kein Anspruch der
Verwaltungsgesellschaft auf Performance Fee zuriickgestellt. Am Jahresende liegt der Preis der Anteils-
klasse (NAV) unterhalb des Hurdle-Index und es wird zum Jahresende keine Performance Fee ausgezahlt.
Zum Ende der achten Abrechnungsperiode wird der Hurdle-Index auf den Preis der Anteilsklasse (NAV)
angepasst. Die High-Water-Mark entspricht dem Hochstwert des Anteilsscheinpreises (NAV) {iber rollieren-
den 5-Jahresperioden und bleibt unverandert, da der Anteilsscheinpreis am Jahresende den Hochststand
vom Jahresende in Jahr & nicht liberschritten hat.

Jahr 9: Im Verlauf der neunten Abrechnungsperiode steigt der Preis der Anteilsklasse (NAV) iiber den
Hurdle-Index, liberschreitet aber die High-Water-Mark nicht. Es wird eine Mehrperformance gegeniiber
dem Hurdle-Index erzielt, aber am Jahresende liegt der Preis der Anteilsklasse (NAV) nicht oberhalb der
High-Water-Mark. Es wird kein Anspruch der Verwaltungsgesellschaft auf Performance Fee zuriickgestellt
und zum Jahresende keine Performance Fee ausgezahlt. Zum Ende der neunten Abrechnungsperiode wird
der Hurdle-Index auf den Preis der Anteilsklasse (NAV) angepasst. Die High-Water-Mark entspricht dem
Hochstwert des Anteilsscheinpreises (NAV) liber rollierenden 5-Jahresperioden und bleibt unverandert, da
der Anteilsscheinpreis am Jahresende den Hochststand vom Jahresende in Jahr 4 nicht iberschritten hat
Jahr 10: Im Verlauf der zehnten Abrechnungsperiode steigt der Preis der Anteilsklasse (NAV) weiter und
liegt zum Jahresende sowohl liber dem Hurdle-Index als auch uber der High-Water-Mark. Es wird eine
Mehrperformance erzielt und im Jahresverlauf wird der Anspruch der Verwaltungsgesellschaft auf Perfor-
mance Fee ab dem Zeitpunkt zuriickgestellt, ab dem der Preis der Anteilsklasse (NAV) iiber dem hoheren
Wert von Hurdle-Index und High-Water-Mark liegt. Zum Ende der zehnten Abrechnungsperiode wird eine
Performance Fee ausgezahlt und der Hurdle-Index sowie die High-Water-Mark werden auf den Preis der
Anteilsklasse (NAV) angepasst.

Nein
Unbefristet

Relativer VaR-Ansatz; Referenzportfolio: Ein Portfo- — Historische Simulation
lio, das sich aus folgenden Komponenten zusam- Tagliche Berechnung
mensetzt: — Halteperiode 1 Monat
Konfidenzintervall 99 %

45 % Ein breit gestreuter Index, dessen Ziel die
Abbildung der EUR-Wertentwicklung der
grolReren globalen Aktien ist.

5% Ein breit gestreuter Index, dessen Ziel die
Abbildung der EUR-Wertentwicklung der
grofReren globalen REIT-Aktien ist.
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5% Ein breit gestreuter Index, dessen Ziel die
Abbildung der EUR-Wertentwicklung der
groBeren globalen Rohstoff-Aktien ist.

15 % Ein breit gestreuter Index, dessen Ziel die
Abbildung der EUR-Wertentwicklung eines
globalen Korbes an hochverzinslichen Unter-
nehmens-Schuldverschreibungen ist.

10 % Ein breit gestreuter Index, dessen Ziel die
Abbildung der EUR-Wertentwicklung eines
Korbes an festverzinslichen EUR-denomi-
nierten, als "Investment Grade" eingestuften,
Unternehmens-Schuldverschreibungen ist.

20 % Ein breit gestreuter Index, dessen Ziel die
Abbildung der EUR-Wertentwicklung eines
Korbes an festverzinslichen EUR-denomi-
nierten, als "Investment Grade" eingestuften,
Regierungs-Schuldverschreibungen ist.

Weitere Informationen zur aktuellen Zusammen-
setzung des Referenzportfolios kdnnen kostenlos
iber die Verwaltungsgesellschaft bezogen werden.

Erwartete Hebelwirkung Aufgrund der Anlagestrategie des Fonds wird erwartet, dass die Hebelwirkung aus dem Einsatz von Deriva-
nach Summe der Nennwerte ten nach Summe der Nennwerte nicht mehr als das 4,5-fache des Fondsvermogens betragt; die erwartete
(sum of notionals) Hebelwirkung kann unter besonderen Umstanden (wie z. B. fiir Absicherungszwecke, um das bestehende

Risiko Exposure im Falle von ungewohnlichen Marktbewegungen oder Anteilsriicknahmen beizubehalten)
aber auch hoher sein.*

Anteile Inhaberanteile, Namensanteile Inhaberanteile werden durch CFF-Verfahren (Central
Facility for Funds) bei Clearstream Luxembourg ver-
brieft; Namensanteile werden in das Anteilsregister
eingetragen. Es erfolgt keine Auslieferung effektiver
Stiicke.

* Bei wahrungsgesicherten Anteilsklassen erhdht sich die erwartete Hebelwirkung nach Summer der Nennwerte durch den Einsatz von
Devisentermingeschaften um ungefahr 100 %.
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Anteilsklasse 12 - |- 12R - | CHF - 77 - | STIFTUNG -
Institutionell Institutionell Institutionell*** Institutionell Institutionell Institutionell
Referenzwahrung EUR EUR EUR CHF EUR EUR
Wahrungsgesicherte Anteilsklasse Nicht anwendbar Nicht anwendbar Nicht anwendbar Ja Nicht anwendbar Nicht anwendbar
Ertragsverwendung Thesaurierend Ausschiittend Thesaurierend Ausschiittend Ausschiittend Ausschiittend****
ISIN LU2339726494 Noch festzulegen Noch festzulegen Noch festzulegen LU2414745344 LU2844897996
WKN A3CPWB Noch festzulegen Noch festzulegen Noch festzulegen A3C8CA A40GOK
Erstausgabetag/Auflegungstermin 8. Dezember 2021 Noch festzulegen Noch festzulegen Noch festzulegen 8. Dezember 2021 16. Juli 2024
Erstausgabepreis EUR 1.000 EUR 1.000 EUR 1.000 CHF 1.000 EUR 100.000 EUR 1.000
Ausgabeaufschlag Keiner Keiner Keiner Keiner Keiner Keiner
Riicknahmeabschlag Keiner Keiner Keiner Keiner Keiner Keiner
Mindesterstanlage* Keine Keine Keine Keine EUR 50.000.000 Keine
Mindestfolgeanlage* Keine Keine Keine Keine Keine Keine
Taxe d'abonnement 0,01% p. a. 0,01 % p. a. 0,01% p. a. 0,01 % p. a. 0,01 % p. a. 0,01% p. a.
Verwaltungsvergiitung 0,75 % p. a. 0,75 % p. a. 0,95 % p. a. 0,75 % p. a. 0,35 % p. a. 0,75 % p. a.
Performance-abhangige Geblihr** 10 % der Perfor- 10 % der Perfor- Keine 10 % der Perfor- 20 % der Perfor- 10 % der Perfor-

mance die liber die
Hurdle Rate von
3,00 % p. a. hinaus-
geht.

mance die liber die
Hurdle Rate von
3,00 % p. a. hinaus-
geht.

mance die liber die
Hurdle Rate von
3,00 % p. a. hinaus-
geht.

mance die lber die
Hurdle Rate von
0,00 % p. a. hinaus-
geht.

mance die liber die
Hurdle Rate von
3,00 % p. a. hinaus-
geht.

* Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, in begriindeten Einzelféllen von der Mindesterst- und/oder Mindestfolgeanlagesumme abzuweichen. Dariiber hinaus kénnen die Vertriebsstellen und/oder die
Verwaltungsgesellschaft vom Hochst-Ausgabeaufschlag abweichen und geringere Ausgabeaufschlage erheben.

**  Weitere Informationen zur Berechnung der Performance Fee befinden sich in Artikel 30 des Sonderreglements des Teilfonds Assenagon | Multi Asset Balanced.

***  Die Anteilsklasse ist institutionellen Anlegern im Rahmen der Fondsgebundenen Riester-Versicherung in Deutschland oder einer aquivalenten Regelung vorbehalten.

***% Die beabsichtigte Hohe der (etwaigen) jahrlichen Ausschiittung entspricht in etwa dem Nettoinventarwert je Anteil zum in der Ausschittungserklarung genannten Referenztag multipliziert mit 4,5 %.
Der Verwaltungsrat kann jedoch (nach eigenem Ermessen) einen anderen Prozentsatz ansetzen, wenn er dies als im Interesse des Teilfonds erachtet. Es kann weder eine Garantie fiir
eine Ausschiittung von 4,5 % noch eine Garantie gegeben werden, dass iiberhaupt irgendwelche Ausschiittungen vorgenommen werden.
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Anteilsklasse N - N2 - p- P2 - P2R - R- R2 - R CHF -
Privatkunden Privatkunden Privatkunden Privatkunden Privatkunden*** Privatkunden Privatkunden Privatkunden
Referenzwahrung EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR CHF
Wahrungsgesicherte Nicht anwendbar Nicht anwendbar Nicht anwendbar Nicht anwendbar Nicht anwendbar Nicht anwendbar Nicht anwendbar  Ja
Anteilsklasse
Ertragsverwendung Ausschiittend Thesaurierend Ausschiittend Thesaurierend Thesaurierend Ausschiittend Thesaurierend Ausschiittend
ISIN Noch festzulegen Noch festzulegen LU2339726577 LU2794620331 Noch festzulegen LU2339726650 LU3166436041 LU2995470940
WKN Noch festzulegen ~ Noch festzulegen ~ A3CPVY A408YZ Noch festzulegen  A3CPVZ A41GDK A411E3
Erstausgabetag/ Noch festzulegen ~ Noch festzulegen 8. Dezember 2021  14. Mai 2024 Noch festzulegen 8. Dezember 2021  Noch festzulegen  21. Mdrz 2025
Auflegungstermin
Erstausgabepreis EUR 50 EUR 50 EUR 50 EUR 50 EUR 50 EUR 50 EUR 50 CHF 50
Ausgabeaufschlag Keiner Keiner Bis zu 3,50 % Bis zu 3,50 % Keiner Keiner Keiner Keiner
Riicknahmeabschlag Keiner Keiner Keiner Keiner Keiner Keiner Keiner Keiner
Mindesterstanlage* Keine Keine Keine Keine Keine Keine Keine Keine
Mindestfolgeanlage* Keine Keine Keine Keine Keine Keine Keine Keine
Taxe d'abonnement 0,05 % p. a. 0,05 % p. a. 0,05 % p. a. 0,05 % p. a. 0,05 % p. a. 0,05 % p. a. 0,05 % p. a. 0,05 % p. a.
Verwaltungsvergitung Biszu 1,70 % p.a. Biszu170% p.a. Biszu140% p.a. Biszu140%p.a. Biszu160%p.a. 0,75% p. a. 0,75 % p. a. 0,75 % p. a.

Performance-abhangige

Geblhr**

10 % der Perfor-
mance die liber die
Hurdle Rate von
3,00 % p. a. hinaus-
geht.

10 % der Perfor-
mance die liber die
Hurdle Rate von
3,00 % p. a. hinaus-
geht.

10 % der Perfor-
mance die liber die
Hurdle Rate von
3,00 % p. a. hinaus-
geht.

10 % der Perfor-
mance die liber die
Hurdle Rate von
3,00 % p. a. hinaus-
geht.

Keine

10 % der Perfor-

mance die liber die

Hurdle Rate von

3,00 % p. a. hinaus-

geht.

10 % der Perfor-
mance die liber die
Hurdle Rate von
3,00 % p. a. hinaus-
geht.

10 % der Perfor-
mance die liber die
Hurdle Rate von
3,00 % p. a. hinaus-
geht.

*

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, in begriindeten Einzelféllen von der Mindesterst- und/oder Mindestfolgeanlagesumme abzuweichen. Dariiber hinaus kdnnen die Vertriebsstellen und/oder die Verwaltungsgesellschaft
vom Hochst-Ausgabeaufschlag abweichen und geringere Ausgabeaufschlage erheben.

** Weitere Informationen zur Berechnung der Performance Fee befinden sich in Artikel 30 des Sonderreglements des Teilfonds Assenagon | Multi Asset Balanced.

*** Die Anteilsklasse ist Anlegern im Rahmen der Fondsgebundenen Riester-Versicherung in Deutschland oder einer aquivalenten Regelung vorbehalten.

Assenagon Asset Management S.A.

73



assenagon

Assenagon | Multi Asset Balanced - Anteilsklassen im Uberblick

Anteilsklasse P STIFTUNG - R STIFTUNG -
Privatkunden Privatkunden
Referenzwahrung EUR EUR
Wahrungsgesicherte Anteilsklasse Nicht anwendbar Nicht anwendbar
Ertragsverwendung Ausschiittend**** Ausschuttend****
ISIN LU2844898028 LU2844898291
WKN A40GO) A40GOL
Erstausgabetag/Auflegungstermin 16. Juli 2024 16. Juli 2024
Erstausgabepreis EUR 50 EUR 50
Ausgabeaufschlag Bis zu 3,50 % Keiner
Riicknahmeabschlag Keiner Keiner
Mindesterstanlage* Keine Keine
Mindestfolgeanlage* Keine Keine
Taxe d'abonnement 0,05 % p. a. 0,05 % p. a.
Verwaltungsvergiitung Biszu 1,40 % p.a. 0,75 % p. a.

Performance-abhangige Gebiihr**

10 % der Perfor-
mance die iiber
die Hurdle Rate
von 3,00 % p. a.
hinausgeht.

10 % der Perfor-
mance die liber die
Hurdle Rate von
3,00 % p. a. hinaus-
geht.

* Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, in begriindeten Einzelféllen von der Mindesterst- und/oder Mindestfolgeanlagesumme abzuweichen. Dariiber hinaus kénnen die Vertriebsstellen und/oder die

Verwaltungsgesellschaft vom Hochst-Ausgabeaufschlag abweichen und geringere Ausgabeaufschlage erheben.

**  Weitere Informationen zur Berechnung der Performance Fee befinden sich in Artikel 30 des Sonderreglements des Teilfonds Assenagon | Multi Asset Balanced.

***% Die beabsichtigte Hohe der (etwaigen) jahrlichen Ausschiittung entspricht in etwa dem Nettoinventarwert je Anteil zum in der Ausschiittungserkldarung genannten Referenztag multipliziert mit 4,5 %.
Der Verwaltungsrat kann jedoch (nach eigenem Ermessen) einen anderen Prozentsatz ansetzen, wenn er dies als im Interesse des Teilfonds erachtet. Es kann weder eine Garantie fiir
eine Ausschiittung von 4,5 % noch eine Garantie gegeben werden, dass iiberhaupt irgendwelche Ausschiittungen vorgenommen werden.
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Anhang 2
Verwaltungsreglement
Prdaambel

Das aktuellste Verwaltungsreglement des Fonds, welches
den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
entspricht, trat am 8. Juli 2024 in Kraft.

Ein Hinweis auf dessen Hinterlegung beim Handels- und
Gesellschaftsregister in Luxemburg wurde am 8. Juli 2024
im Recueil Electronique des Sociétés et Associations
veroffentlicht.

Dieses Verwaltungsreglement legt die allgemeinen Grund-
satze fiir das von der Assenagon Asset Management S.A.
(die "Verwaltungsgesellschaft") gemaB Teil | des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen, in der jeweils giiltigen Fassung ("Gesetz vom

17. Dezember 2010") aufgelegte bzw. dem genannten Ge-
setz unterliegende und von der Assenagon Asset Manage-
ment S.A. verwaltete Sondervermogen mit verschiedenen
Teilfonds ("fonds commun de placement a compartiments
multiples") mit Name Assenagon | ("Fonds") fest. Der
Fonds wurde fiir eine unbestimmte Zeit aufgelegt.

Die spezifischen Charakteristika der einzelnen Teilfonds
werden im Sonderreglement des jeweiligen Teilfonds be-
schrieben, in dem erganzende und abweichende Regelun-
gen zu einzelnen Bestimmungen des Verwaltungsregle-
ments getroffen werden konnen.

Das Verwaltungsreglement und das jeweilige Sonder-
reglement bilden gemeinsam als zusammenhangende
Bestandteile die fiir den entsprechenden Teilfonds
geltenden Vertragsbedingungen.

Erganzend hierzu erstellt die Verwaltungsgesellschaft
flir jeden Fonds einen Verkaufsprospekt sowie die we-
sentlichen Anlegerinformationen.

Artikel 1 - Die Teilfonds

Jeder Teilfonds des Fonds Assenagon | ist ein rechtlich un-
selbstandiges Sondervermdégen, bestehend aus Wertpa-
pieren und sonstigen Vermdgenswerten ("Teilfondsvermo-
gen"), das unter Beachtung des Grundsatzes der Risiko-
streuung verwaltet wird. Die Gesamtheit aller Teilfonds
ergibt den Fonds. Das Fondsvermdgen (bestehend aus den
Vermdogen aller Teilfonds) abziiglich der gesamten Ver-
bindlichkeiten aller Teilfonds ("Nettofondsvermdgen")
muss innerhalb von sechs Monaten nach Genehmigung
des Fonds durch die Luxemburger Aufsichtsbehorde des
Finanzsektors, die Commission de Surveillance du Secteur
Financier ("CSSF"), mindestens den Gegenwert von EUR
1,25 Mio. erreichen. Jeder Teilfonds wird von der Verwal-
tungsgesellschaft verwaltet. Die im jeweiligen Teilfonds-
vermogen befindlichen Vermogenswerte werden von der
Verwahrstelle verwahrt.

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anleger, der
Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle sind in
diesem Verwaltungsreglement und dem Sonderreglement
des entsprechenden Teilfonds geregelt.

Mit dem Anteilerwerb erkennt der Anleger das Verwal-
tungsreglement, das Sonderreglement sowie alle Ande-
rungen derselben an.

Artikel 2 - Die Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft ist eine Aktiengesellschaft
nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg mit Sitz
in Luxemburg.

Jedes Teilfondsvermogen wird - vorbehaltlich der Anlage-
beschrankungen in Artikel 5 des Verwaltungsreglements —
durch die Verwaltungsgesellschaft im eigenen Namen, je-
doch ausschlieBlich im Interesse und fiir gemeinschaft-
liche Rechnung der Anleger verwaltet.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fiir die Bestimmung und
Ausfiihrung der Anlagepolitik des Teilfonds sowie die Ta-
tigkeiten, welche in Anhang Il des Gesetzes vom 17. De-
zember 2010 aufgefiihrt sind, verantwortlich. Sie darf fiir
Rechnung des jeweiligen Teilfonds alle Geschaftsfiih-
rungs- und VerwaltungsmaBnahmen und alle unmittelbar
und mittelbar mit dem jeweiligen Teilfondsvermogen ver-
bundenen Rechte ausliben.

Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich namentlich, jedoch
nicht ausschlieBlich, auf den Kauf, den Verkauf, die Zeich-
nung, den Umtausch und die Ubertragung von Wertpapie-
ren und anderen gesetzlich zulassigen Vermogenswerten
und auf die Ausiibung aller Rechte, welche unmittelbar
oder mittelbar mit den Vermogenswerten des jeweiligen
Teilfonds zusammenhangen. Der Verwaltungsrat der Ver-
waltungsgesellschaft kann eines oder mehrere seiner Mit-
glieder und/oder sonstige Personen mit der taglichen Ge-
schaftsfihrung der Verwaltungsgesellschaft betrauen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir die Ausfiihrung ihrer
Tatigkeiten externe Dienstleister hinzuziehen.

Des Weiteren kann die Verwaltungsgesellschaft einen An-
lageverwalter mit der Verwaltung der Vermogenswerte
oder einen Anlageberater mit der Anlageberatung des
Fonds beziehungsweise Teilfonds betrauen. Die ggf. von
der Verwaltungsgesellschaft bestimmten Anlageverwalter
finden im Verkaufsprospekt, nebst Anhang, Erwahnung.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zu Lasten jedes
Teilfondsvermogens das im entsprechenden Sonderregle-
ment festgelegte Entgelt zu beanspruchen.

Der Verwaltungsrat bildet den Verglitungsausschuss der
Assenagon Asset Management S.A. Dieses Gremium ent-
scheidet Uber die Leitsatze des Verglitungssystems sowie
deren Umsetzung.

Das innerhalb von Assenagon Asset Management S.A. an-
gewandte Vergilitungssystem orientiert sich an der Unter-
nehmensstrategie und tragt dazu bei, dass die Geschafts-
ziele erreicht werden, korrektes Verhalten belohnt sowie
Mehrwert fiir Aktionare und Investoren geschaffen und
den geltenden aufsichtsrechtlichen Empfehlungen ent-
sprochen wird. Ein Eingehen von liberhohten Risiken wird
dabei nicht belohnt, sondern klar abgelehnt. Das Vergu-
tungssystem ist mit einem soliden und wirksamen Risiko-
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Management vereinbar und diesem férderlich und ermu-
tigt zu keiner Ubernahme von Risiken, die mit dem Risiko-
profil oder Verwaltungsreglement des Fonds nicht verein-
bar sind. Das Verglitungssystem steht im Einklang mit Ge-
schaftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der Ver-
waltungsgesellschaft, des Fonds und seiner Anleger und
umfasst MaBnahmen zur Vermeidung von Interessenkon-
flikten.

Die Zielsetzungen der Vergilitungsstruktur basieren auf

den folgenden Grundsatzen:

— Betonung der langfristigen und strategischen Unter-
nehmensziele

— Maximierung der Leistung der Mitarbeiter und des
Unternehmens

— Gewinnung und Bindung der besten Mitarbeiterpo-
tenziale

— Einfache und transparente Vergiitungsstruktur

— Ausrichtung der Vergltung an individueller Leistung
des Mitarbeiters, den Ergebnisbeitragen der Geschafts-
bereiche und dem Unternehmensergebnis

— Beriicksichtigung verschiedener Aufgabenbereiche und
Verantwortungsebenen

— Moglichkeit des Einsatzes variabler Vergilitungselemen-
te im Falle eines positiven Unternehmensergebnisses

Die Leitsatze des Vergilitungssystems beriicksichtigen,

dass:

— im Falle von Bonuszahlungen die Gesamtvergiitung des
Mitarbeiters in einem ausgewogenen Verhaltnis von
variablen und fixen Zahlungen steht, wobei die Vergii-
tungskomponenten und deren Hohe je Mitarbeiter und
Position variieren.

— esnurim Falle von Neueinstellung von Mitarbeitern
aus bestehenden Arbeitsverhaltnissen in Ausnahme-
fallen zur Zahlung von garantierten Boni kommen
kann.

— die variable Vergutung fiir die Mitarbeiter ein wirksa-
mer Verhaltensanreiz ist, die Geschafte im Sinne des
Unternehmens zu gestalten, jedoch dafiir Sorge ge-
tragen wird, dass keine signifikante Abhangigkeit von
der variablen Vergiitung besteht.

Die Leitsatze des Verglitungssystems werden mindestens
einmal jahrlich einem Review unterzogen. Die Einzelheiten
der aktuellen Vergiitungspolitik, darunter eine Beschrei-
bung, wie die Vergiitung und die sonstigen Zuwendungen
berechnet werden, sind tiber die Website
www.assenagon.com/Anlegerinformationen zuganglich.
Auf Anfrage wird dem Anleger eine Papierversion dieser
Vergiitungspolitik kostenlos zur Verfiigung gestellt.

Artikel 3 - Die Verwahrstelle

European Depositary Bank SA wurde gemaR den Bedin-
gungen eines Verwahrstellenvertrages in seiner jeweils
geltenden Fassung (der "Verwahrstellenvertrag") zur Ver-
wahrstelle fiir die Vermogenswerte des Fonds bestellt.

European Depositary Bank SA ist im Luxemburger Han-
dels- und Gesellschaftsregister (RCS) unter der Nummer B
10 700 eingetragen und wurde am 15. Februar 1973 nach
Luxemburger Recht errichtet. Die Gesellschaft verfiigt tiber
eine Zulassung zur Ausfiihrung von Bankgeschaften geman
den Bedingungen des Luxemburger Gesetzes vom 5. April
1993 iiber den Finanzsektor. European Depositary Bank SA
ist eine als Société Anonyme im GroBherzogtum Luxem-
burg und nach dessen Recht errichtete Bank mit Sitz unter
der Anschrift 9A, rue Gabriel Lippmann, 5365 Munsbach,
Luxemburg.

Die Verwahrstelle nimmt ihre Funktionen und Pflichten als
Fondsverwahrstelle im Einklang mit den Bestimmungen
des Verwahrstellenvertrages und des Gesetzes vom 17. De-
zember 2010 Uber Organismen flir gemeinsame Anlagen in
der durch die Richtlinie 2014/91/EU, die Delegierte Verord-
nung der Kommission und geltende Luxemburger Rechts-
vorschriften gednderten Fassung (das "Gesetz") wahr. Die-
se beziehen sich auf die (i) Verwahrung von zu verwahren-
den Finanzinstrumenten des Fonds und die Uberwachung
sonstiger Vermogenswerte des Fonds, die nicht verwahrt
werden bzw. fiir die keine Verwahrung moglich ist, (ii) die
Uberwachung des Cashflows des Fonds sowie die folgen-
den Uberwachungsaufgaben:

(i) Sicherstellung, dass der Verkauf, die Ausgabe, die
Riicknahme, die Auszahlung und die Annullierung
der Anteile des Fonds (die "Anteile") in Einklang
mit dem Verwaltungsreglement und den anwend-
baren luxemburgischen Rechtsvorschriften erfol-
gen;

(ii) Sicherstellung, dass der Wert der Anteile gemaR
dem Verwaltungsreglement und dem Gesetz be-
rechnet wird;

(iii)Sicherstellung, dass im Rahmen von Transaktio-
nen mit Vermoégenswerten des Fonds die entspre-
chende Gegenleistung innerhalb der tblichen
Fristen an den Fonds iliberwiesen wird;

(iv) Sicherstellung, dass die Ertrage des Fonds gemaf
dem Verwaltungsreglement und dem Gesetz ver-
wendet werden; und

(v) Sicherstellung, dass die Anweisungen der Verwal-
tungsgesellschaft nicht im Widerspruch zu dem
Verwaltungsreglement und dem Gesetz stehen.

GemaR den Bestimmungen des Verwahrstellenvertrages
und des Gesetzes kann die Verwahrstelle, vorbehaltlich
bestimmter Bedingungen und zu Zwecken einer effektiven
Auslibung ihrer Pflichten, ihre Verwahrpflichten in Bezug
auf Finanzinstrumente vollstandig oder teilweise an eine
oder mehrere von der Verwahrstelle bestimmte Korres-
pondenzbanken delegieren. Eine Liste dieser Korrespon-
denzbanken (und gegebenenfalls ihrer Unterbeauftragten)
ist iber die Website
www.assenagon.com/Anlegerinformationen zugdnglich
und wird Anteilsinhabern auf Anfrage zur Verfiigung ge-
stellt. Hinsichtlich potenzieller Konflikte, die sich aus der
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Beauftragung von Unterverwahrern ergeben konnen,
agiert European Depositary Bank SA einzig in der Funktion
als Verwahrstelle des Fonds. European Depositary Bank SA
betreibt keine Marktaktivitaten mit einem der Unterver-
wabhrer, die mit ihren Funktionen als Verwahrstelle in Kon-
flikt stehen kdnnten (z. B. Prime Brokerage) und hat in
diesem spezifischen Zusammenhang keine potenziellen
Konflikte identifiziert. Was Interessenkonflikte im Allge-
meinen anbelangt, ist zu erwahnen, dass European De-
positary Bank SA Artikel 25 (2) der OGAW-V-Richtlinie
2014/91/EU befolgt: European Depositary Bank SA nimmt
in Bezug auf den Fonds oder die fiir den Fonds handelnde
Verwaltungsgesellschaft keine Aufgaben wahr, die
Interessenkonflikte zwischen dem Fonds, den Anlegern
des Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und ihr selbst
schaffen konnten, aufRer wenn eine funktionale und
hierarchische Trennung der Ausfiihrung ihrer Aufgaben als
Verwahrstelle von ihren potenziell dazu in Konflikt
stehenden Aufgaben gegeben ist und die potenziellen In-
teressenkonflikte ordnungsgemaR ermittelt, gesteuert,
beobachtet und den Anlegern des Fonds gegeniiber offen-
gelegt werden. European Depositary Bank SA bemiht sich,
Interessenkonflikte durch z. B. Chinese Walls zu vermei-
den. Sollten Interessenkonflikte dennoch auftreten, helfen
ablauforganisatorische MaRnahmen wie z. B. das 4-Augen-
Prinzip oder geeignete Eskalationsmechanismen diese
Konflikte nach Recht und Billigkeit zu behandeln. Die Ver-
wahrstelle hat bei der Auswahl und Bestellung einer Kor-
respondenzbank mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt
und Gewissenhaftigkeit gemaR den Vorgaben des Gesetzes
vorzugehen, um sicherzustellen, dass die Vermogenswerte
des Fonds ausschlief3lich einer Korrespondenzbank anver-
traut werden, die ein angemessenes MaR an Schutz fiir
diese Vermogenswerte bieten kann. Die Haftung der Ver-
wahrstelle bleibt von einer solchen Ubertragung unbe-
rihrt. Die Verwahrstelle haftet gegeniliber dem Fonds oder
seinen Anteilsinhabern gemaR den Bestimmungen des Ge-
setzes.

Das Gesetz sieht eine verschuldensunabhangige Haftung
der Verwahrstelle im Falle des Verlustes eines verwahrten
Finanzinstruments vor. Im Falle des Verlustes solcher Fi-
nanzinstrumente hat die Verwahrstelle dem Fonds Finanz-
instrumente gleicher Art zuriickzugeben oder einen ent-
sprechenden Betrag zu erstatten, es sei denn, sie kann
nachweisen, dass der Verlust auf dufRere Ereignisse zu-
riickzufiihren ist, die nach verniinftigem Ermessen nicht
kontrolliert werden konnen und deren Konsequenzen trotz
aller angemessenen Anstrengungen nicht hatten vermie-
den werden konnen. Die Anteilsinhaber werden davon in
Kenntnis gesetzt, dass die von der Verwahrstelle fiir den
Fonds gehaltenen Finanzinstrumente unter bestimmten
Umstanden nicht als zu verwahrende Finanzinstrumente
(d. h. samtliche Finanzinstrumente, die auf einem Konto
flir Finanzinstrumente bei der Verwahrstelle verbucht wer-
den konnen, und samtliche Finanzinstrumente, die der
Verwahrstelle physisch libergeben werden kénnen)
eingestuft werden. Die Verwahrstelle haftet gegeniiber

dem Fonds oder den Anteilsinhabern fiir Verluste, die
diese infolge einer fahrlassigen oder vorsatzlichen Nicht-
erfiillung der Verpflichtungen der Verwahrstelle gemal
dem Gesetz erleiden.

Die Verwahrstelle oder die Verwaltungsgesellschaft kon-
nen die Bestellung der Verwahrstelle jederzeit durch
schriftliche Mitteilung an die jeweils andere Partei unter
Einhaltung einer Frist von mindestens drei (3) Monaten
beenden, wobei die Beendigung der Bestellung der Ver-
wahrstelle durch die Verwaltungsgesellschaft an die Be-
dingung geknlipft ist, dass eine andere Verwahrstelle die
Funktionen und Pflichten einer Verwahrstelle tibernimmt.
Bei Kiindigung des Verwahrstellenvertrages ist die Verwal-
tungsgesellschaft verpflichtet, eine neue Verwahrstelle zu
bestellen, die die Funktionen und Pflichten einer Verwahr-
stelle in Ubereinstimmung mit dem Verwaltungsreglement
und dem Gesetz libernimmt. Ab dem Ende der Kiindi-
gungsfrist bis zum Zeitpunkt der Bestellung einer neuen
Verwahrstelle durch die Verwaltungsgesellschaft muss die
Verwahrstelle als einzige Aufgabe die notwendigen Schrit-
te zum Schutz der Interessen der Anteilsinhaber unterneh-
men. Die Verwaltungsgesellschaft hat European Depositary
Bank SA als Register- und Transferstelle des Fonds bes-
tellt. In diesem Zusammenhang wird European Depositary
Bank SA unter anderem eventuelle Anteilsregister fiihren
sowie die Ubertragung von Anteilen im Zusammenhang
mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen vornehmen.

Artikel 4 - Zentralverwaltung, Register- und Transferstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat Apex Fund Services S.A.
als Zentralverwaltungsstelle des Fonds bestellt.

In diesem Zusammenhang wird Apex Fund Services S.A.
insbesondere die Buchfiihrung einschlieBlich der
Nettoinventarwertberechnung und die Erstellung der
Jahres- und Halbjahresberichte fiir den Fonds iiber-
nehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Apex Fund Services S.A.
als Register- und Transferstelle des Fonds bestellt. In
diesem Zusammenhang wird Apex Fund Services S.A. unter
anderem eventuelle Anteilsregister fiihren sowie die
Ubertragung von Anteilen im Zusammenhang mit der
Ausgabe und Riicknahme von Anteilen vornehmen.

Artikel 5 - Allgemeine Anlagegrundsatze und
Anlagebeschrankungen

Die Anlageziele und die spezifische Anlagepolitik eines
Teilfonds werden auf der Grundlage der nachfolgenden
allgemeinen Richtlinien im Sonderreglement des jeweili-
gen Teilfonds bzw. im betreffenden Verkaufsprospekt
festgelegt.

Es gelten folgende Definitionen:

"Drittstaat":
Als Drittstaat im Sinne dieses Verwaltungsreglements gilt
jeder Staat Europas, der nicht Mitglied der Europaischen
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Union ist sowie jeder Staat Amerikas, Afrikas, Asiens oder
Australiens und Ozeaniens.

"Geldmarktinstrumente":

Instrumente, die liblicherweise auf dem Geldmarkt gehan-
delt werden, liquide sind und deren Wert jederzeit genau
bestimmt werden kann.

"Geregelter Markt":
Ein Markt gemaR Artikel 4, Punkt 21 der Richtlinie
2014/65/EU liber Markte fiir Finanzinstrumente.

"Gesetz vom 17. Dezember 2010":

Gesetz vom 17. Dezember 2010 liber Organismen fiir ge-
meinsame Anlagen (einschlieRlich nachfolgender Ande-
rungen und Ergdnzungen).

"OGA"

Organismus fiir gemeinsame Anlagen.

"OGAW":

Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren,
welcher der Richtlinie 2009/65/EG unterliegt.

"Richtlinie 2009/65/EG":

Die Richtlinie 2009/65/EG des Rates vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame An-
lagen in Wertpapieren (OGAW) (einschlieRlich nachfol-
gender Anderungen und Erginzungen).

"Richtlinie 2014/65/EU":

Die Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments

und des Rates vom 15. Mai 2014 liber Markte fiir Finanz-

instrumente (einschlieRlich nachfolgender Anderungen

und Erganzungen).

"Wertpapiere":

— Aktien und andere, Aktien gleichwertige Wertpapiere
("Aktien").

— Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte
Schuldtitel ("Schuldtitel").

— Alle anderen marktfahigen Wertpapiere, die zum Er-
werb von Wertpapieren durch Zeichnung oder Aus-
tausch berechtigen, mit Ausnahme der unter Punkt
5.5 genannten Techniken und Instrumente.

Die Anlagepolitik eines Teilfonds unterliegt den nachfol-

genden Regelungen und Anlagebeschrankungen:

5.1 Anlagen eines Teilfonds kénnen aus folgenden
Vermégenswerten bestehen

Auf Grund der spezifischen Anlagepolitik eines Teilfonds

ist es moglich, dass verschiedene der nachfolgend er-

wahnten Anlagemoglichkeiten auf bestimmte Teilfonds

keine Anwendung finden. Dies wird ggf. im Sonderreg-

lement des jeweiligen Teilfonds erwahnt.

a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf ei-
nem geregelten Markt notiert oder gehandelt werden;

b) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf ei-
nem anderen Markt, der anerkannt, geregelt, fiir das

c)

d)

e)

f)

Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungs-
gemal ist, in einem Mitgliedstaat der Europdischen
Union gehandelt werden;

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an ei-
ner Wertpapierborse eines Drittstaates zur amtlichen
Notierung zugelassen sind oder dort auf einem ande-
ren geregelten Markt gehandelt werden, der anerkannt,
flir das Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgeman ist;

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neu-
emissionen, sofern die Emissionsbedingungen die Ver-
pflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen
Notierung an einer Wertpapierborse oder zum Handel
auf einem geregelten Markt im Sinne der vorstehend
unter 5.1 a) bis c) genannten Bestimmungen beantragt
wird und die Zulassung spatestens vor Ablauf eines
Jahres nach der Ausgabe erlangt wird,;

Anteilen von nach der Richtlinie 2009/65/EG zugelas-
senen OGAW und/oder anderen OGA im Sinne von
Artikel 1 Absatz 2 lit (a) und lit (b) der Richtlinie
2009/65/EG mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Eu-
ropdischen Union oder einem Drittstaat, sofern

— diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zuge-
lassen wurden, die sie einer behordlichen Aufsicht
unterstellen, welche nach Auffassung der fur den
Finanzsektor zustandigen Luxemburger Aufsichts-
behorde (die "CSSF") derjenigen nach dem Gemein-
schaftsrecht gleichwertig ist, und ausreichende Ge-
wahr fiir die Zusammenarbeit zwischen den Behor-
den besteht;

— das Schutzniveau der Anleger der anderen OGA
dem Schutzniveau der Anleger eines OGAW gleich-
wertig ist und insbesondere die Vorschriften fiir die
getrennte Verwahrung des Teilfondsvermogens, die
Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und Leerver-
kaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumen-
ten den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG
gleichwertig sind;

— die Geschaftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand
von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es er-
lauben, sich ein Urteil tiber das Vermogen und die
Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktio-
nen im Berichtszeitraum zu bilden;

— der OGAW oder dieser andere OGA, dessen Anteile
erworben werden sollen, nach seinen Griindungs-
unterlagen insgesamt hochstens 10 % seines Ver-
mogens in Anteilen anderer OGAW oder anderer
OGA anlegen darf;

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Lauf-

zeit von hochstens zwolf Monaten bei Kreditinstituten,

sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in ei-
nem Mitgliedstaat der Europaischen Union hat oder,
falls der Sitz des Kreditinstituts sich in einem Drittstaat
befindet, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die
nach Auffassung der CSSF denjenigen des Gemein-
schaftsrechts gleichwertig sind;
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abgeleiteten Finanzinstrumenten ("Derivaten"), d. h.
insbesondere Optionen und Futures sowie Swap-
Geschaften, einschlieRlich gleichwertiger bar abge-
rechneter Instrumente, die an einem der unter den
Buchstaben a), b) und c) bezeichneten geregelten
Markte gehandelt werden, und/oder abgeleiteten
Finanzinstrumenten, die nicht an einer Bérse gehan-
delt werden ("OTC-Derivaten"), sofern

— essich bei den Basiswerten um Instrumente im Sin-
ne von dieser Nummer 5.1 a) bis h) oder um Finanz-
indizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen
handelt;

— die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Deriva-
ten einer behordlichen Aufsicht unterliegende Ins-
titute der Kategorien sind, die von der CSSF zuge-
lassen wurden und

— die OTC-Derivate einer zuverlassigen und lberprif-
baren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und
jederzeit auf Initiative des jeweiligen Teilfonds zum
angemessenen Zeitwert veraufBert, liquidiert oder
durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden kon-
nen.

Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem geregel-

ten Markt gehandelt werden und nicht unter die vor-

stehend genannte Definition fallen, sofern die Emis-
sion oder der Emittent dieser Instrumente selbst Vor-
schriften iber den Einlagen- und den Anlegerschutz
unterliegt, und vorausgesetzt sie werden

— von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lo-
kalen Korperschaft oder der Zentralbank eines Mit-
gliedstaates, der Europaischen Zentralbank, der
Europadischen Union oder der Europaischen Investi-
tionsbank, einem Drittstaat oder, im Falle eines
Bundesstaates, einem Gliedstaat der Foderation
oder von einer internationalen Einrichtung 6ffent-
lich-rechtlichen Charakters, der mindestens einem
Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert
oder

— von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpa-
piere auf den unter den vorstehenden Buchstaben
a), b) und c) bezeichneten geregelten Markten ge-
handelt werden, oder

— von einem Institut, das gemak den im Gemein-
schaftsrecht festgelegten Kriterien einer behordli-
chen Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut,
das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung
der CSSF mindestens so streng sind, wie die des
Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhalt,
begeben oder garantiert, oder

— von anderen Emittenten begeben, die einer Katego-
rie angehoren, die von der CSSF zugelassen wurde,
sofern fiir Anlagen in diesen Instrumenten Vor-
schriften fiir den Anlegerschutz gelten, die denen
des ersten, des zweiten oder des dritten Gedanken-
strichs gleichwertig sind und sofern es sich bei dem

52
a)

d)

e)

53

a)

b)

Emittenten entweder um ein Unternehmen mit ei-
nem Eigenkapital von mindestens zehn Millionen
Euro (EUR 10.000.000), das seinen Jahresabschluss
nach den Vorschriften der vierten Richtlinie
78/660/EWG erstellt und veroffentlicht, oder um
einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder
mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassen-
den Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung die-
ser Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstra-
ger handelt, der die wertpapiermaBige Unterlegung
von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von
einer Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren
soll.

Jeder Teilfonds kann dariiber hinaus

bis zu 10 % seines Nettovermogens in anderen als den
unter 5.1 genannten Wertpapieren und Geldmarktins-
trumenten anlegen;

fliissige Mittel halten;

Kredite fiir kurze Zeit bis zu einem Gegenwert von 10 %
seines Nettovermogens aufnehmen. Deckungsgeschaf-
te im Zusammenhang mit dem Verkauf von Optionen
oder dem Erwerb oder Verkauf von Terminkontrakten
und Futures gelten nicht als Kreditaufnahme im Sinne
dieser Anlagebeschrankung;

Devisen im Rahmen eines "Back-to-back"-Darlehens
erwerben.

in andere Teilfonds des Fonds investieren (sofern der
Fonds aus mehreren Teilfonds besteht) gemaR den in
Artikel 181 Absatz 8 des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 festgelegten Voraussetzungen. Unter anderem ist
zu beachten, dass der Ziel-Teilfonds nicht wiederum in
den Teilfonds investieren darf, der Anteile des Ziel-
fonds erworben hat (Verbot von Zirkelinvestments) und
dass die Ziel-Teilfonds, deren Anteile erworben werden
sollen, nach ihren Griindungsunterlagen insgesamt
hochstens 10 % ihres Vermogens in Summe in Anteilen
anderer Ziel-Teilfonds des Fonds anlegen diirfen.

Dariiber hinaus wird ein Teilfonds bei der Anlage seines
Vermégens folgende Anlagegrenzen beachten

Ein Teilfonds darf hochstens 10 % seines Nettovermo-
gens in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein
und desselben Emittenten anlegen. Ein Teilfonds darf
hochstens 20 % seines Nettovermogens in Einlagen bei
ein und derselben Einrichtung anlegen. Das Ausfallrisi-
ko der Gegenpartei bei Geschaften eines Teilfonds mit
OTC-Derivaten darf 10 % seines Nettovermogens nicht
iberschreiten, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut
im Sinne von 5.1f) ist. Flir andere Falle betragt die
Grenze maximal 5 % des Nettovermdgens des jeweili-
gen Teilfonds.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente von Emittenten, bei denen ein Teilfonds jeweils
mehr als 5 % seines Nettovermogens anlegt, darf 40 %
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des Wertes seines Nettovermogens nicht iiberschrei-
ten. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Ein-
lagen und auf Geschafte mit OTC-Derivaten, die mit Fi-
nanzinstituten getatigt werden, welche einer behordli-
chen Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen in 5.3 a) genannten Ober-
grenzen darf ein Teilfonds bei ein und derselben Ein-
richtung hochstens 20 % seines Nettovermaogens in
einer Kombination aus

— von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten und/oder

— Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder

— mit dieser Einrichtung getatigten Geschaften lber
OTC-Derivate investieren.

Die in 5.3 a) Satz 1 genannte Obergrenze betragt hochs-

tens 35 %, wenn die Wertpapiere oder Geldmarktins-

trumente von einem Mitgliedstaat der Europaischen

Union oder seinen Gebietskorperschaften, von einem

Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen of-

fentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein

Mitgliedstaat der Europaischen Union angehort, bege-

ben oder garantiert werden.

Die in 5.3 a) Satz 1 genannte Obergrenze betragt hochs-
tens 25 % fiir bestimmte Schuldverschreibungen, wenn
diese von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mit-
gliedstaat der Europaischen Union begeben werden,
das auf Grund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der
Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonde-
ren behordlichen Aufsicht unterliegt. Insbesondere
miissen die Ertrage aus der Emission dieser Schuldver-
schreibungen gemaR den gesetzlichen Vorschriften in
Vermogenswerten angelegt werden, die wahrend der
gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich
daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend de-
cken und vorrangig fiir die beim Ausfall des Emittenten
fallig werdende Riickzahlung des Kapitals und die Zah-
lung der Zinsen bestimmt sind.

Legt ein Teilfonds mehr als 5 % seines Nettovermogens
in Schuldverschreibungen im Sinne des vorstehenden
Unterabsatzes an, die von ein und demselben Emitten-
ten begeben werden, so darf der Gesamtwert dieser
Anlagen 80 % des Wertes des Nettovermogens des
OGAW nicht liberschreiten.

Die in 5.3 ¢) und d) genannten Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente werden bei der Anwendung der in
5.3 b) vorgesehenen Anlagegrenze von 40 % nicht be-
riicksichtigt.

Die in 5.3 a), b), ¢) und d) genannten Grenzen diirfen
nicht kumuliert werden; daher diirfen gemaR 5.3 a), b),
c) und d) getatigte Anlagen in Wertpapieren oder Geld-
marktinstrumenten ein und desselben Emittenten oder
in Einlagen bei diesem Emittenten oder in Derivaten
desselben 35 % des Nettovermogens des jeweiligen
Teilfonds nicht Ubersteigen.

f)

g

h)

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des
konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie
2013/34/EU oder nach den anerkannten internationa-
len Rechnungslegungsvorschriften derselben Unter-
nehmensgruppe angehoren, sind bei der Berechnung
der in diesen Ziffern a) bis e) vorgesehenen Anlage-
grenzen als ein einziger Emittent anzusehen.

Ein Teilfonds darf kumulativ bis zu 20 % seines Netto-
vermogens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumen-
ten ein und derselben Unternehmensgruppe anlegen.

Unbeschadet der in nachfolgend 5.3 k), ) und m) fest-
gelegten Anlagegrenzen betragen die in 5.3 a) bis e) ge-
nannten Obergrenzen fiir Anlagen in Aktien und/oder
Schuldtiteln ein und desselben Emittenten hochstens
20 %, wenn es Ziel der Anlagestrategie des Teilfonds
ist, einen bestimmten, von der CSSF anerkannten Ak-
tien- oder Schuldtitelindex nachzubilden. Vorausset-
zung hierfiir ist, dass

— die Zusammensetzung des Index hinreichend di-
versifiziert ist;
— der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fiir den
Markt darstellt, auf den er sich bezieht;
— der Index in angemessener Weise verdffentlicht
wird.
Die Verwaltungsgesellschaft bestatigt, dass der jeweili-
ge Teilfonds stets auch im Rahmen der Nachbildung im
vorgenannten Sinne eine eigenstandige Anlagepolitik
verfolgen wird, in der die Verwaltungsgesellschaft oder
ein ggf. fiir den Teilfonds bestellter Investment Mana-
ger in der Lage ist, im Interesse der Anleger des jewei-
ligen Teilfonds von der allzu engen Nachbildung des
jeweiligen Indizes oder Referenzwertes abzuweichen,
so dass es sich nicht um ein so genanntes "closet-
tracking" oder "/Indexschmusen" im Sinne der Aussage
der ESMA vom 2. Februar 2016 "Supervisory work on
potential closet index tracking" (vgl. auch das
Communiqué der CSSF vom 28. Juli 2017 hierzu),
handelt.
Die in 5.3 f) festgelegte Grenze betragt 35 %, sofern
dies auf Grund auBergewdhnlicher Marktbedingungen
gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf geregel-
ten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage
bis zu dieser Obergrenze ist nur bei einem einzigen
Emittenten moglich.

Unbeschadet der Bestimmungen gemaR 5.3 a) bis e)
darf ein Teilfonds, nach dem Grundsatz der Risiko-
streuung, bis zu 100 % seines Nettovermaogens in
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten verschie-
dener Emissionen anlegen, die von einem Mitglied-
staat der Europaischen Union oder seinen Gebiets-
korperschaften oder von einem Mitgliedstaat der
OECD oder von internationalen Organismen 6ffent-
lichrechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten der Europaischen Union angehéren,
oder von anderen von der CSSF anerkannten Staaten
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(Brasilien, Singapur, Russland, Indonesien oder Siid-
afrika) begeben oder garantiert werden, vorausge-
setzt, dass (i) die Anleger des betreffenden Teilfonds
den gleichen Schutz genieBen, wie Anleger von Teil-
fonds, welche die Anlagegrenzen gemaR 5.3 a) bis g)
einhalten (ii) solche Wertpapiere im Rahmen von
mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben
worden sind und (iii) in Wertpapieren aus ein und der-
selben Emission nicht mehr als 30 % des Nettover-
mogens des Teilfonds angelegt werden.

Ein Teilfonds darf Anteile anderer OGAW und/oder an-
derer OGA im Sinne von 5.1 e) erwerben, wenn er nicht
mehr als 20 % seines Nettovermogens in ein und dem-
selben OGAW oder einem anderen OGA anlegt.

Bei der Anwendung dieser Anlagegrenze ist jeder Teil-
fonds dieses Umbrella-Fonds im Sinne von Artikel 181
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 wie ein eigen-
standiger Emittent zu betrachten, vorausgesetzt, das
Prinzip der Einzelhaftung pro Teilfonds im Hinblick auf
Dritte findet Anwendung.

In Abweichung zu dem ersten Absatz unter (i) und ge-
maR den unter Kapitel 9 des Gesetzes vom 17. Dezem-
ber 2010 festgelegten Voraussetzungen darf ein Teil-
fonds ("Feeder") mit vorheriger Genehmigung der CSSF
mindestens 85 % seines Nettovermogens in Anteile ei-
nes anderen OGAW (oder Teilfonds eines solchen)
("Master") investieren, welcher nicht selbst ein Feeder
ist.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW diirfen
insgesamt 30 % des Nettovermogens eines Teilfonds
nicht libersteigen.

Wenn ein Teilfonds Anteile eines OGAW und/oder
sonstigen OGA erworben hat, werden die Anlagewerte
des betreffenden OGAW oder anderen OGA in Bezug
auf die in 5.3 a) bis e) genannten Obergrenzen nicht
beriicksichtigt.

Erwirbt ein Teilfonds Anteile anderer OGAW und/oder
sonstiger OGA, die unmittelbar oder mittelbar von der-
selben Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen
Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwal-
tungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung
oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direk-
te oder indirekte Beteiligung verbunden ist, so darf die
Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft
flir die Zeichnung oder den Riickkauf von Anteilen der
anderen OGAW und/oder anderen OGA durch den Teil-
fonds keine Gebiihren berechnen.

Des Weiteren ist bei Anlagen eines wesentlichen Teils
des Nettovermogens eines Teilfonds in Anteilen ande-
rer OGAW und/oder sonstiger OGA, die maximale Hohe
des Anteils der Verwaltungsgebiihren, die diesem Teil-
fondsvermogen sowie den OGAW und/oder anderen
OGA, in welche dieser Teilfonds investiert, belastet
werden, dem Jahresbericht des Teilfonds zu entneh-
men.

k)

m

n)

0)

p)

Qs

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir die Gesamtheit
der von ihr verwalteten OGAW stimmberechtigte Aktien
nicht in einem Umfang erwerben, der es ihr insgesamt
erlaubt, auf die Geschaftsfuhrung des Emittenten ei-
nen wesentlichen Einfluss auszulben.

Ferner darf ein Teilfonds insgesamt nicht mehr als:

— 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und dessel-
ben Emittenten;

— 10 % der Schuldverschreibungen ein und desselben
Emittenten;

— 25 % der Anteile ein und desselben OGAW und/
oder anderen OGA;

— 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben
Emittenten erwerben.

Die im zweiten, dritten und vierten Gedankenstrich

vorgesehenen Grenzen brauchen beim Erwerb nicht

eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der

Schuldverschreibungen oder der Geldmarktinstrumen-

te oder der Nettobetrag der ausgegebenen Anteile zum

Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen lasst.

Die vorstehenden Bestimmungen gemaR 5.3 k) und 1)
sind nicht anwendbar im Hinblick auf:

(i) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von
einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder
dessen Gebietskorperschaften begeben oder ga-
rantiert werden;

(ii) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von
einem Drittstaat begeben oder garantiert werden;

(iii)Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von
internationalen Organismen offentlich-rechtlichen
Charakters begeben werden, denen ein oder meh-
rere Mitgliedstaaten der Europaischen Union an-
gehoren;

(iv) Aktien von Gesellschaften, die nach dem Recht
eines Staates errichtet wurden, der kein Mitglied-
staat der EU ist, sofern (i) eine solche Gesellschaft
ihr Vermogen hauptsachlich in Wertpapieren von
Emittenten aus diesem Staat anlegt, (ii) nach dem
Recht dieses Staates eine Beteiligung des Teil-
fonds an dem Kapital einer solchen Gesellschaft
den einzig moglichen Weg darstellt, um Wertpa-
piere von Emittenten dieses Staates zu erwerben
und (iii) diese Gesellschaft im Rahmen ihrer Ver-
mogensanlage die Anlagebeschrankungen gemaR
vorstehend 5.3 a) bis e) und 5.3 i) bis |) beachtet.

Kein Teilfonds darf Edelmetalle oder Zertifikate hierii-
ber erwerben.

Kein Teilfonds darf in Immobilien anlegen, wobei Anla-
gen in immobiliengesicherten Wertpapieren oder Zin-

sen hierauf oder Anlagen in Wertpapieren, die von Ge-
sellschaften ausgegeben werden, die in Immobilien in-
vestieren und Zinsen hierauf zuldssig sind.

Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die Verwahr-
stelle diirfen zu Lasten des Vermogens eines Teilfonds
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Kredite oder Garantien fiir Dritte ausgeben, wobei die-
se Anlagebeschrankung keinen Teilfonds daran hin-
dert, sein Nettovermdgen in nicht voll einbezahlten
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderer
Finanzinstrumente im Sinne von oben 5.1 ¢), g) und h)
anzulegen.

Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die Verwahr-
stelle diirfen fiir Rechnung des Teilfonds Leerverkaufe
von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder ande-
ren in oben 5.1 e), g) und h) genannten Finanzinstru-
menten tatigen.

Zur Erreichung des Anlageziels wird jeder Teilfonds
fortlaufend mehr als 25 % des Nettofondsvermogens
in Aktien und ahnliche Kapitalbeteiligungen bzw. Ziel-
fonds mit Aktien und dhnlichen Kapitalbeteiligungen
investieren. Das 6konomische Exposure aus diesen Ak-
tieninvestments kann durch gegenlaufige Positionen
abgesichert sein. Die Ermittlung der Aktienquote ba-
siert bei Zielfonds auf den Angaben des Zielfonds-
prospekts bzw. den Datenlieferungen des Zielfonds.

5.4 Unbeschadet hierin enthaltener gegenteiliger Bestimmungen

a)

b)

c)

e)

brauchen Teilfonds die in vorstehend 5.1 bis 5.3 vorge-

sehenen Anlagegrenzen bei der Ausilibung von Bezugs-

rechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumen-
te, die sie in ihrem Teilfondsvermogen halten, geknupft
sind, nicht einzuhalten;

und unbeschadet ihrer Verpflichtung, auf die Einhal-
tung des Grundsatzes der Risikostreuung zu achten,
konnen neu zugelassene Teilfonds wahrend eines
Zeitraums von sechs Monaten nach ihrer Zulassung
durch die CSSF von den in vorstehend 5.3 a) bis j)
festgelegten Bestimmungen abweichen;

muss ein Teilfonds dann, wenn diese Bestimmungen
unbeabsichtigt, oder infolge der Ausiibung von Be-
zugsrechten Uberschritten werden, vorrangig danach
streben, die Situation im Rahmen seiner Verkaufs-
transaktionen unter Berlicksichtigung der Interessen
der Anleger zu bereinigen.

In dem Fall, in dem ein Emittent eine Rechtseinheit mit
mehreren Teilfonds bildet, bei der die Aktiva eines
Teilfonds ausschlieBlich den Anspriichen der Anleger
dieses Teilfonds gegeniiber sowie gegentiber den Glau-
bigern haften, deren Forderung anlasslich der Griin-
dung, der Laufzeit oder der Liquidation des Teilfonds
entstanden ist, ist jeder Teilfonds zwecks Anwendung
der Vorschriften tiber die Risikostreuung in 5.3 a) bis g)
sowie 5.3 i) und j) als eigenstandiger Emittent anzuse-
hen.

Die Verwaltungsgesellschaft des Teilfonds ist berech-
tigt, zusatzliche Anlagebeschrankungen aufzustellen,
sofern dies notwendig ist, um den gesetzlichen und
verwaltungsrechtlichen Bestimmungen in Landern, in
denen die Anteile des Teilfonds angeboten oder ver-
kauft werden, zu entsprechen.

5.5 Sonstige Techniken und Instrumente

a)

Allgemeine Bestimmungen

Zur effizienten Verwaltung des Teilfondsvermaogens
oder zum Laufzeiten- oder Risiko-Management des
Teilfondsvermogens, kann der Teilfonds Derivate sowie
sonstige Techniken und Instrumente verwenden.

Beziehen sich diese Transaktionen auf die Verwendung
von Derivaten, so miissen die Bedingungen und Gren-
zen mit den Bestimmungen von vorstehenden Nrn. 5.1
bis 5.4 dieses Artikels im Einklang stehen. Die Verwal-
tungsgesellschaft handelt OTC-Derivate sowie Wert-
papierleih-, Pensions- und Riickkaufgeschafte nur mit
Kreditinstituten oder Anlagegesellschaften, die den
Anforderungen der vorstehenden Nummer 5.1 g) ent-
sprechen und die die Verwaltungsgesellschaft gemai
ihres Risiko-Management-Verfahrens fiir geeignet halt.
Insbesondere miissen die Gegenparteien ihren Sitz in
einem Mitgliedsstaat der Europaischen Union oder
einem Mitgliedsstaat der OECD haben, und ein Invest-
ment Grade Rating einer anerkannten Rating Agentur
vorweisen. Mit Gegenparteien ohne Rating kann gehan-
delt werden, wenn deren Bonitat von der Verwaltungs-
gesellschaft entsprechend eingestuft wurde. Informa-
tionen zu den verwendeten Gegenparteien konnen
jederzeit bei der Verwaltungsgesellschaft erfragt wer-
den. Des Weiteren sind die Bestimmungen von nach-
stehender Nr. 5.6 dieses Artikels betreffend Risiko-
Management-Verfahren bei Derivaten zu berticksichti-
gen. Derivate kénnen zu Absicherungs- und/oder An-
lagezwecke genutzt werden, wie im betreffenden An-
hang weiter beschrieben.

Unter keinen Umstanden darf ein Teilfonds bei den mit
Derivaten sowie sonstigen Techniken und Instrumen-
ten verbundenen Transaktionen von den im Sonder-
reglement des jeweiligen Teilfonds genannten Anlage-
zielen abweichen.

GemaR Luxemburger Recht, und insbesondere dem
CSSF-Rundschreiben 08/356, kann der Fonds beson-
dere Techniken und Instrumente, die Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben, anwen-
den. Der Fonds kann zum Zwecke eines effizienten
Portfolio Managements, zur Steigerung der Rendite
und/oder zu Absicherungszwecken Wertpapierleih-,
Pensions-und Rickkaufgeschafte abschlieBen. Der
Fonds wird keine Lombardgeschafte tatigen. Es kann
der gesamte Bestand des Fonds an Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten und Investmentanteilen im
Rahmen von Wertpapierleih-, Pensions- und Rickkauf-
geschaften an Dritte ibertragen werden. Umgekehrt
konnen bei Wertpapierpensions- und Riickkaufge-
schaften Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und
Investmentanteile im Rahmen der jeweiligen Anlage-
grenzen in Bestand des Fonds genommen werden. Der
Anteil der verwalteten Vermogenswerte, der voraus-
sichtlich bei Wertpapierleih-, Pensions- und Riickkauf-
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geschaften zum Einsatz kommen wird, ist dem teil-
fondspezifischen Anhang zu entnehmen. Durch Wert-
papierleih-, Pensions- und Riickkaufgeschafte, die
immer unter Beriicksichtigung der Best Execution
Policy des Fonds abgeschlossen werden, konnen dem
Fonds direkte und indirekte Kosten entstehen, z. B.
Handelskosten oder Kosten fiir die Auslagerung der
Bewirtschaftung des Collateral Pools. Diese Kosten
werden durch den Fonds getragen und an den jewei-
ligen, von dem Fonds und Assenagon unabhangigen,
Kontrahenten bzw. Service Provider gezahlt. Die ver-
bleibenden Ertrage flieRBen vollstandig dem Fonds zu.

Sicherheitenverwaltung
Der Fonds akzeptiert in Zusammenhang mit Wertpa-

pierleih-, Pensions- und Riickkaufgeschaften und OTC-
Derivaten Sicherheiten gemaR Artikel 4 der Delegierten

Verordnung (EU) 2016/2251 mit den dazu gehdrigen
maximalen Anrechnungsbetragen laut Anhang Il der
Delegierten Verordnung (EU) 2016/2251.

Der Fonds verwendet derzeit folgende Sicherheiten mit
den dazu gehorigen maximalen Anrechnungsbetragen,

wobei die Verwaltungsgesellschaft Abweichungen da-

von beschlieBen kann, sofern diese durch die Delegier-

te Verordnung (EU) 2016/2251 gedeckt sind:

Collateral Typ

Erlaubte Anrechnungs-

Wahrung betrag
(hochstens)
Geldbetrage EUR, USD, 100 %
GBP
Staatsanleihen, die von Mitgliedern EUR, USD, 99,5 %
der Eurozone sowie von Schweden, GBP, CAD,
Australien, Kanada, USA, UK begeben AUD
wurden.
Long-Term Rating (S&P) mindestens
AA- oder aquivalent, Clearstream-
fahig, Restlaufzeit kleiner als 1 Jahr
Staatsanleihen, die von Mitgliedern EUR, USD, 98 %
der Eurozone sowie von Schweden, GBP, CAD,
Australien, Kanada, USA, UK begeben AUD
wurden.
Long-Term Rating (S&P) mindestens
AA- oder dquivalent, Clearstream-
fahig, Restlaufzeit zwischen 1 Jahren
und 5 Jahren
Staatsanleihen, die von Mitgliedern EUR, USD, 96 %
der Eurozone sowie von Schweden, GBP, CAD,
Australien, Kanada, USA, UK begeben AUD

wurden.

Long-Term Rating (S&P) mindestens
AA- oder dquivalent,
Clearstreamfahig, Restlaufzeit groRer
als 5 Jahre

Die Verwaltungsgesellschaft hat fiir den Fonds eine

Collateral Policy implementiert, die auf alle als Sicher-

heiten entgegengenommene Arten von Vermogensge-
genstanden abgestimmt ist und nachstehende Krite-
rien erflllt:

a) Liquiditat: Alle entgegengenommenen Sicherheiten,

die keine Barmittel sind, sollten hochliquide sein

und zu einem transparenten Preis auf einem regu-

lierten Markt oder innerhalb eines multilateralen

d)

e)

Handelssystems gehandelt werden, damit sie kurz-
fristig zu einem Preis verauBert werden konnen, der
nahe an der vor dem Verkauf festgestellten Bewer-
tung liegt. Die entgegengenommenen Sicherheiten
sollten auBerdem die Bestimmungen von Artikel 56
der OGAW-Richtlinie erfiillen.

Bewertung: Entgegengenommene Sicherheiten soll-
ten mindestens borsentaglich anhand von Markt-
preisen gemal den in Abschnitt "Berechnung des
Nettoinventarwertes" aufgefiihrten Grundsatzen
bewertet werden. Vermogenswerte, die eine hohe
Preisvolatilitat aufweisen, sollten nur als Sicherheit
akzeptiert werden, wenn geeignete konservative
Bewertungsabschlage (Haircuts) angewandt wer-
den.

Bonitat des Emittenten: Der Emittent der Sicherhei-
ten, die entgegengenommen werden, sollte eine
hohe Bonitat aufweisen.

Korrelation: Die vom Fonds entgegengenommenen
Sicherheiten sollten von einem Rechtstrager ausge-
geben werden, der von der Gegenpartei unabhan-
gig ist und keine hohe Korrelation mit der Entwick-
lung der Gegenpartei aufweist.

Diversifizierung der Sicherheiten (Anlagekonzentra-
tion): Bei den Sicherheiten ist auf eine angemesse-
ne Diversifizierung in Bezug auf Lander, Markte und
Emittenten zu achten. Das Kriterium der angemes-
senen Diversifizierung im Hinblick auf die Emitten-
tenkonzentration wird als erfiillt betrachtet, wenn
der Fonds von einer Gegenpartei bei der effizienten
Portfolioverwaltung oder bei Geschaften mit OTC-
Derivaten einen Sicherheitenkorb (Collateral Bas-
ket) erhalt, bei dem das maximale Exposure gegen-
Uber einem bestimmten Emittenten 20 % des Net-
toinventarwertes entspricht. Wenn ein OGAW unter-
schiedliche Gegenparteien hat, sollten die ver-
schiedenen Sicherheitenkorbe aggregiert werden,
um die 20-%-Grenze fiir das Exposure gegenuber
einem einzelnen Emittenten zu berechnen. Abwei-
chend von diesem Unterpunkt kann der Fonds
vollstandig durch verschiedene Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente besichert werden, die von
einem oben in der Tabelle genannten Mitgliedstaat,
einer oder mehrerer seiner Gebietskorperschaften,
einem Mitgliedstaat der OECD oder einer interna-
tionalen Einrichtung offentlich-rechtlichen Charak-
ters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort,
begeben oder garantiert werden. In diesem Fall soll
der Fonds Wertpapiere halten, die im Rahmen von
mindestens sechs verschiedenen Emissionen bege-
ben worden sind, wobei die Wertpapiere aus einer
einzigen Emission 30 % des Nettoinventarwertes
des Fonds nicht iiberschreiten sollten.

Risiken im Zusammenhang mit der Sicherheitenver-
waltung, z. B. operationelle und rechtliche Risiken,
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sind durch das Risiko-Management zu ermitteln, zu
steuern und zu mindern.

g) Entgegengenommene Sicherheiten sollten in Fallen
von Rechtsiibertragungen von der Verwahrstelle
des Fonds verwahrt werden. Flir andere Arten von
Sicherheitsvereinbarungen konnen die Sicherheiten
von einem Dritten verwahrt werden, der einer Auf-
sicht unterliegt und mit dem Sicherheitengeber in
keinerlei Verbindung steht.

h) Falls Vermdgensgegenstande im Zusammenhang
mit Derivaten sowie Wertpapierleih-, Pensions- und
Riuckkaufgeschaften an Dritte libertragen werden,
steht es im Ermessen des Dritten, wie dieser die
Vermogensgegenstande verwahrt.

i) Der Fonds sollte die Moglichkeit haben, entgegen-
genommene Sicherheiten jederzeit ohne Bezugnah-
me auf die Gegenpartei oder Genehmigung seitens
der Gegenpartei zu verwerten.

j) Entgegengenommene unbare Sicherheiten (Non-
Cash Collateral) sollten nicht verduRert, neu an-
gelegt oder verpfandet werden.

k) Entgegengenommene Barsicherheiten (Cash
Collateral) sollten nur als Sichteinlagen bei
Rechtstragern gemaR Artikel 50 Buchstabe f
der OGAW-Richtlinie angelegt werden;

— in Staatsanleihen von hoher Qualitat angelegt
werden;

— fiir Reverse-Repo-Geschafte verwendet werden,
vorausgesetzt, es handelt sich um Geschafte mit
Kreditinstituten, die einer Aufsicht unterliegen,
und der Fonds kann den vollen aufgelaufenen
Geldbetrag jederzeit zuriickfordern;

— in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur
gemall der Definition in den CESR's Leitlinien zu
einer gemeinsamen Definition flir europaische
Geldmarktfonds angelegt werden.

Erhaltenes Collateral sowie neu angelegte Barsicher-
heiten miissen angemessen diversifiziert sein. Die
allgemeinen Risikohinweise beziiglich Markt-, Kredit-,
Kontrahenten- und Liquiditatsrisiko beziehen sich
gleichermaRBen auf wiederangelegte Barsicherheiten.

Total Return Swaps

Total Return Swaps konnen die Entwicklung einzelner
Wertpapiere oder einzelner Indizes oder von Kérben
von Wertpapieren oder Indizes 1:1 abbilden. Alle Arten
von Vermogensgegenstanden des Fonds konnen Ge-
genstand von Total Return Swaps sein. Die maximale
Hebelwirkung aus dem Einsatz von Total Return Swaps
und die erwartete tatsachliche Hebelwirkung aus dem
Einsatz von Total Return Swaps ist dem teilfondspezi-
fischen Anhang zu entnehmen. Die Zusammensetzung
der den Total Return Swaps unterliegenden Baskets
wird ausschlieBlich von der Verwaltungsgesellschaft

e)

bestimmt und kann jederzeit bei der Verwaltungsge-
sellschaft erfragt werden. Bei Total Return Swap-Trans-
aktionen, die immer unter Beriicksichtigung der Best
Execution Policy des Fonds abgeschlossen werden,
konnen dem Fonds direkte und indirekte Kosten ent-
stehen, z. B. Handelskosten. Diese Kosten werden
durch den Fonds getragen und an den jeweiligen, von
dem Fonds und Assenagon unabhangigen, Kontrahen-
ten gezahlt. Die verbleibenden Ertrage flieBen vollstan-
dig dem Fonds zu.

Finanzindizes

Informationen zu den jeweils aktuell verwendeten Fi-
nanzindizes, deren Konstituenten, Berechnung und
Umgewichtungsfrequenz sowie ggf. durch die Umge-
wichtung innerhalb der Indizes entstehenden Kosten
konnen jederzeit bei der Verwaltungsgesellschaft an-
gefragt werden.

Teilfonds des Fonds konnen, sofern und soweit dies in
den fiir sie geltenden Anhangen benannt ist, auf unter-
schiedliche Weise (i) von der Wertentwicklung eines
Index als Referenzwert profitieren, oder (ii) derartige
Indizes als Grundlage zur Messung der Wertentwick-
lung des jeweiligen Teilfonds nutzen.

In diesem Zusammenhang wird die Verwaltungsgesell-
schaft stets dafiir Sorge tragen, dass sie im Rahmen
des jeweiligen teilfondspezifischen Anhangs nur solche
Indizes oder Referenzwerte verwenden wird, die

(i) im Sinne der Vorgaben des Artikel 3 der Bench-
mark-Verordnung (EU/2016/1011, die "Benchmark-
Verordnung") als Index bzw. als Referenzwert gel-
ten und

(ii) von einem Administrator im Sinne der Bench-
mark-Verordnung bereitgestellt werden, der auf
der von der ESMA im Sinne des Artikel 36 der
Benchmark-Verordnung gefiihrten Liste der Ad-
ministratoren und Referenzwerte registriert ist:
https:/ /registers.esma.europa.eu/publication/;
oder

(iii)Indizes oder Referenzwerte,

a) die nicht in den Anwendungsbereich der
Benchmark-Verordnung fallen und bspw. nur
flr interne Zwecke, wie zur Berechnung des
relativen VaR im Rahmen des Risiko-Manage-
ments eines Fonds, verwendet werden; oder

b) die von einer Ausnahmeregelung der Bench-
mark-Verordnung Gebrauch machen konnen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen schriftlichen
Plan aufgestellt, in dem die zu ergreifenden MaRRnah-
men dargelegt werden, wenn ein Referenzwert sich
wesentlich andert oder nicht mehr bereitgestellt wird.
Dieser Plan wird den Investoren auf Anfrage kostenlos
zur Verfligung gestellt.
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5.6 Risiko-Management-Verfahren

Im Rahmen der Teilfonds wird ein Risiko-Management-
Verfahren eingesetzt, welches es der Verwaltungsgesell-
schaft ermdglicht, das mit den Anlagepositionen eines
Teilfonds verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil
am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu
tiberwachen und zu messen. Im Hinblick auf OTC-Derivate
wird in diesem Zusammenhang ein Verfahren eingesetzt,
welches eine prazise und unabhangige Bewertung des
Wertes der OTC-Derivate ermoglicht.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt fiir jeden Teilfonds
sicher, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko
den Gesamtnettowert des jeweiligen Teilfondsportfolios
nicht liberschreitet. Bei der Berechnung dieses Risikos
werden der Marktwert der jeweiligen Basiswerte, das Aus-
fallrisiko der Gegenpartei, kiinftige Marktfluktuationen
und die Liquidationsfrist der Positionen beriicksichtigt. Ein
Teilfonds darf als Teil seiner Anlagestrategie innerhalb der
in vorstehend 5.3 e) dieses Artikels festgelegten Grenzen,
Anlagen in Derivaten tatigen, sofern das Gesamtrisiko der
Basiswerte die Anlagegrenzen von vorstehend 5.3 a) bis e)
dieses Artikels nicht Giberschreitet. Wenn ein Teilfonds in
indexbasierten Derivaten anlegt, miissen diese Anlagen
nicht bei den Anlagegrenzen von vorstehend 5.3 a) bis e)
dieses Artikels beriicksichtigt werden.

Ein Derivat, das in ein Wertpapier oder ein Geldmarktins-
trument eingebettet ist, muss hinsichtlich der Einhaltung
der Vorschriften dieser Nr. 5.6 mit beriicksichtigt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt das Gesamtrisiko
des jeweiligen Teilfonds gemaR dem CSSF-Rundschreiben
11/512 vom 30. Mai 2011 und den ESMA-Leitlinien 10-788
vom 28. Juli 2010. Die Verwaltungsgesellschaft kann die
Bestimmung des Gesamtrisikos auf der Grundlage der Me-
thode des Ansatzes fiir Verbindlichkeiten, des Ansatzes
des relativen Value at Risk (VaR) oder des Ansatzes des
absoluten VaR ermitteln. Die fiir den Teilfonds angewen-
dete Methode wird im Anhang aufgefiihrt.

Wenn fur den Teilfonds das Gesamtrisiko nach der Metho-
de des Ansatzes des relativen oder des absoluten VaR be-
stimmt wird, wird das erwartete AusmaR der Hebelwirkung
sowie die Moglichkeit eines hoheren AusmaRes an Hebel-
wirkung im Anhang angegeben. Das erwartete AusmaR der
Hebelwirkung wird gemaR den Anforderungen des CSSF-
Rundschreibens 11/512 bestimmt und die jeweilige Metho-
de, welche zur Bestimmung der Hebelwirkung verwendet
wird, im Anhang aufgefiihrt.

Wenn der Teilfonds den Ansatz des relativen VaR als Me-
thode verwendet, werden im Anhang zusatzlich die Infor-
mationen lber das Referenzportfolio erlautert.

Artikel 6 - Anteile, Teilfonds, Anteilsklassen
Alle Anteile eines Teilfonds haben die gleichen Rechte.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einen Teilfonds, so-
weit im entsprechenden Sonderreglement festgelegt, im
Sinne des Artikels 181 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010

einen oder mehrere Teilfonds bilden, welche jeweils einen
separaten Teil des Vermogens des Teilfonds umfassen. Die
einzelnen Teilfonds kénnen sich durch ihre Anlageziele,
Anlagepolitik, Referenzwahrung oder sonstige Merkmale
unterscheiden. Die Rechte der Anleger und Glaubiger im
Hinblick auf einen Teilfonds oder die Rechte, die im Zu-
sammenhang mit der Griindung, der Verwaltung oder der
Liquidation eines Teilfonds stehen, beschranken sich auf
die Vermdgenswerte dieses Teilfonds.

Im Verhaltnis der Anleger untereinander wird jeder Teil-
fonds als eigenstandige Einheit behandelt. Der Nettoin-
ventarwert je Anteil wird fiir jeden Teilfonds, falls vor-
handen, einzeln berechnet.

Die Anteile konnen als Inhaber- und/oder Namensanteile
ausgegeben werden. Inhaberanteile werden durch CFF-
Verfahren (Central Facility for Funds) bei Clearstream
Luxembourg ausgegeben. Sofern Namensanteile ausge-
geben werden, werden diese von der Register- und Trans-
ferstelle in das Anteilsregister eingetragen. In diesem Zu-
sammenhang werden den Anteilsinhabern Bestatigungen
betreffend die Eintragung in das Anteilsregister an die im
Anteilsregister angegebene Adresse zugesandt. Ein An-
spruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht weder
bei der Ausgabe von Inhaberanteilen noch bei der Ausga-
be von Namensanteilen. Die Arten der Anteile werden fiir
den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum
Verkaufsprospekt angegeben. Im Verhaltnis der Anleger
untereinander wird jeder Teilfonds als eigenstandige Ein-
heit behandelt. Der Nettoinventarwert je Anteil wird fiir
jeden Teilfonds, falls vorhanden, einzeln berechnet. Die
Basiswahrung des Fonds lautet auf Euro.

Das jeweilige Sonderreglement eines Teilfonds kann des
Weiteren fiir den entsprechenden Teilfonds zwei oder
mehrere Anteilsklassen vorsehen. Wenn ein Teilfonds zwei
oder mehrere Anteilsklassen vorsieht, konnen sich die An-
teilsklassen im Hinblick auf die GebUlihrenstruktur, die Min-
destanlagebetrage, die Ausschiittungspolitik, die von den
Anlegern zu erfiillenden Voraussetzungen, die Referenz-
wahrung oder sonstige besondere Merkmale, die jeweils
von der Verwaltungsgesellschaft bestimmt werden, un-
terscheiden. Der Nettoinventarwert je Anteil wird fiir jede
ausgegebene Anteilsklasse einzeln berechnet.

Alle Anteile sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher
Weise an Ertragen, Kursgewinnen und am Liquidationser-
10s des jeweiligen Teilfonds oder ihrer jeweiligen Anteils-
klasse berechtigt.

Anteilsinhaber konnen im Rahmen der jeweiligen gesetzli-
chen Vorschriften Anteile des Fonds direkt oder indirekt
tber einen Nominee zeichnen. Anteilsinhaber, die von ei-
nem Nominee Gebrauch machen, konnen jederzeit bean-
tragen, anstelle des Nominees selbst als Anteilsinhaber in
das Anteilsregister eingetragen zu werden.

Soweit rechtlich zulassig, wird der Nominee die Anteile in
eigenem Namen aber fiir Rechnung des Anteilsinhabers
zeichnen und halten. Der Nominee wird dem Anteilsinha-
ber eine Bestatigung Uber die Zeichnung zusenden.
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Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anleger auf die Tat-
sache hin, dass jeglicher Anleger seine Anlegerrechte in
ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den Fonds nur dann
geltend machen kann, wenn der Anleger selber und mit
seinem eigenen Namen in dem Anteilsinhaberregister des
Fonds eingeschrieben ist. In den Fallen, wo ein Anleger
tiber eine Zwischenstelle in den Fonds investiert hat, wel-
che die Investition in ihrem Namen aber im Auftrag des
Anlegers unternimmt, kdnnen nicht unbedingt alle Anle-
gerrechte unmittelbar oder vollstandig durch den Anleger
gegen den Fonds geltend gemacht werden. Anlegern wird
geraten, sich Uber Ihre Rechte zu informieren.

Artikel 7 - Ausgabe von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft ist jederzeit uneingeschrankt
zur Ausgabe von Anteilen an einem Teilfonds befugt. Die
Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, innerhalb des je-
weiligen Teilfonds eine oder mehrere Anteilsklassen aus-
zugeben.

Der Erstausgabetag und ggf. die Erstemissionsphase fiir
einen neu errichteten Teilfonds bzw. die neu errichtete
Anteilsklasse wird von der Verwaltungsgesellschaft fest-
gelegt und im Verkaufsprospekt des jeweiligen Teilfonds
angegeben. Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eige-
nem Ermessen vor einem Auflegungstermin beschlieBen,
das Angebot eines Teilfonds, eines Teilfonds oder einer
neuen Anteilsklasse zurilickzuziehen. Ferner behalt sich die
Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, die Ausgabe und
den Verkauf von Anteilen jederzeit einzustellen oder iiber-
maRig hohe Anteilszeichnungen abzulehnen, soweit diese
sich negativ auf die Einhaltung der Anlagestrategie auswir-
ken konnten und damit eine schadigende Wirkung auf
bestehende Anleger nicht auszuschlieRen ware. In beiden
Fallen werden Anleger, die bereits einen Zeichnungsantrag
gestellt haben, ordnungsgemal informiert, und bereits
liberwiesene Zeichnungsbetrage werden zuriickgezahlt.
Diese Betrage werden bis zur Riickiiberweisung nicht ver-
zinst. Die Verwaltungsgesellschaft kann des Weiteren be-
stimmen, dass nach der Erstzeichnung keine Anteile eines
Fonds, eines Teilfonds oder einer bestimmten Anteilsklas-
se mehr ausgegeben werden.

Die Ausgabe von Anteilen erfolgt an jedem Bewertungstag
(wie in Artikel 9 des Verwaltungsreglements definiert) zu
dem im Sonderreglement des jeweiligen Teilfonds festge-
legten Ausgabepreis und zu den dort bestimmten Bedin-
gungen. Der Ausgabepreis kann sich durch einen ggf. an-
fallenden Ausgabeaufschlag, auf den im Sonderreglement
hingewiesen wird, erhohen.

Der Ausgabeaufschlag wird zu Gunsten der Vertriebsstel-
len erhoben. Der Ausgabeaufschlag kann sich um Gebiih-
ren oder andere Belastungen erhohen, die in den jewei-
ligen Vertriebslandern anfallen. Falls die Gesetze eines
Landes niedrigere Ausgabeaufschlage vorschreiben, kon-
nen die in jenem Land beauftragten Vertriebsstellen die
Anteile mit dem dort hochstzulassigen Ausgabeaufschlag
verkaufen.

Soweit Ausschiittungsbetrage und/oder Riicknahmepreise
unmittelbar zum Erwerb von Anteilen eines Teilfonds oder
eines anderen von der Verwaltungsgesellschaft verwalten-
den Fonds beziehungsweise Teilfonds verwendet werden,
kann ein von der Verwaltungsgesellschaft festgelegter
Wiederanlagerabatt gewahrt werden.

Die Mindestanlagebetrage bei Erst- und Folgezeichnungen
kénnen je nach Fonds, Teilfonds und Anteilsklasse unter-
schiedlich sein. Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich
das Recht vor, nach eigenem Ermessen und unter Berlick-
sichtigung des Grundsatzes der Gleichbehandlung von An-
legern gegebenenfalls auf Vorschriften in Bezug auf Min-
destanlagebetrage bei Erst- und Folgezeichnungen zu ver-
zichten.

Der Ausgabepreis ist innerhalb einer im Sonderreglement
festgelegten Zeitspanne an die Verwahrstelle zahlbar.

Die Anteile werden unverziiglich nach Eingang des Ausga-
bepreises bei der Verwahrstelle in der von der Verwal-
tungsgesellschaft festgelegten und im Sonderreglement
beschriebenen Form und Stiickelung ausgegeben.

Zeichnungsantrage sind gemaR den Bestimmungen des
Sonderreglements zu entrichten.

Artikel 8 - Beschrankungen der Ausgabe von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft kann das Eigentum an Antei-
len personenbezogen beschranken oder verhindern, wenn
das Eigentum nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft
einem Fonds beziehungsweise Teilfonds schaden konnte
oder einen VerstoR gegen luxemburgische oder auslandi-
sche Gesetze oder Rechtsvorschriften darstellen konnte
oder wenn ein Fonds beziehungsweise Teilfonds hierdurch
den Gesetzen (beispielsweise den Steuergesetzen) eines
anderen Staates als Luxemburg unterworfen sein konnte.
Insbesondere sind die Anteile nicht fiir den Vertrieb in den
Vereinigten Staaten von Amerika oder an US-Blirger be-
stimmt. Als in den USA steuerpflichtige naturliche Perso-
nen werden beispielsweise diejenigen betrachtet, die

a) in den USA oder einem ihrer Territorien bzw. Hoheits-
gebiete geboren wurden,

b) eingebiirgerte Staatsangehdrige sind (z. B. Green Card
Holder)

c) im Ausland als Kind eines Staatsangehodrigen der USA
geboren wurden,

d) ohne Staatsangehoriger der USA zu sein, sich liberwie-
gend in den USA aufhalten oder

e) mit einem Staatsangehdorigen der USA verheiratet sind.

Als in den USA steuerpflichtige juristische Personen wer-

den beispielsweise betrachtet

a) Gesellschaften und Kapitalgesellschaften, die unter

den Gesetzen eines der 50 US-Bundesstaaten oder des
District of Columbia gegriindet wurden,

b) eine Gesellschaft oder Personengesellschaft, die unter
einem "Act of Congress" gegriindet wurde, oder
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c) ein Pensionsfonds, der als US Trust gegriindet wurde.

Dariiber hinaus sind die Anteile nicht fiir den Vertrieb an
folgende Investoren (sog. "Unzuldssige Investoren") be-
stimmt:

a) spezifizierte US-Personen (sog. "Specified US
Persons"),

b) nicht teilnehmende auslandische Finanzinstitute (sog.
"Non-Participating Foreign Financial Institutions" oder
"Non-Participating FFIs") und

c) passive nicht finanzielle auslandische juristische Per-
sonen mit einem oder mehreren wesentlichen ameri-
kanischen Eigentiimern (sog. "Non-Financial Foreign
Entities" oder "NFFEs" with one or more substantial
US Owners),

jeweils gemal dem IGA zwischen Luxemburg und den USA
oder nach den FATCA-Bestimmungen.

Vertriebsstellen, die als Nominee agieren, miissen FATCA-
konform sein, z. B. als "Reporting FFI", "Non-Reporting FFI"
gemal einem Modell 11GA, "Participating FFI", "Registered
Deemed Compliant FFI", "Non-Registering Local Bank"
oder "Restricted Distributor" gemaR dem IGA oder nach
den FATCA-Bestimmungen. Sollte sich der Status der Ver-
triebsstelle andern, hat sie dies der Verwaltungsgesell-
schaft innerhalb von 90 Tagen schriftlich mitzuteilen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann demnach jederzeit aus
eigenem Ermessen einen Zeichnungsantrag zuriickweisen.
Des Weiteren kann die Verwaltungsgesellschaft jederzeit
Anteile gegen Zahlung des Riicknahmepreises zurlickkau-
fen, die von Anlegern gehalten werden, welche vom Er-
werb oder vom Besitz von Anteilen ausgeschlossen sind.

Artikel 9 - Berechnung des Nettoinventarwertes

Der Wert eines Anteils (der "Nettoinventarwert") lautet auf
die im Sonderreglement des entsprechenden Teilfonds
festgelegte Wahrung (die "Teilfondswahrung"). Unbescha-
det einer anderweitigen Regelung im Sonderreglement
eines entsprechenden Teilfonds wird der Nettoinventar-
wert von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr
Beauftragten unter Aufsicht der Verwahrstelle an jedem
Bankarbeitstag in Frankfurt am Main, Luxemburg und
Dublin mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines
jeden Jahres ("Bewertungstag") berechnet. Bankarbeitstag
ist jeder Tag, an dem Banken in Frankfurt am Main, Luxem-
burg und Dublin fiir den Geschaftsverkehr geoffnet sind.
Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch beschlieRen, den
Anteilswert am 24. und 31. Dezember eines Jahres zu er-
mitteln, ohne dass es sich bei diesen Wertermittlungen
um Berechnungen des Anteilswertes an einem Bewer-
tungstag im Sinne des vorstehenden Satzes handelt.

Folglich konnen die Anleger keine Ausgabe und/oder
Riicknahme von Anteilen auf Grundlage eines am 24. oder
31. Dezember eines Jahres ermittelten Nettoinventarwer-
tes verlangen.

Zur Berechnung des Anteilswertes wird der Wert der zu ei-
nem Teilfonds gehorenden Vermogenswerte abziiglich der
Verbindlichkeiten dieses Teilfonds an jedem Bewertungs-
tag ermittelt "Nettoteilfondsvermogen" und durch die An-
zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile
des Teilfonds geteilt und auf zwei Dezimalstellen gerundet
("Nettoinventarwert").

Das Nettoteilfondsvermogen wird nach folgenden Grund-
satzen berechnet:

a) Vermogenswerte, die an einer Bérse amtlich notiert
sind, werden zum letzten verfiigbaren Kurs bewertet.
Wenn ein Vermogenswert an mehreren Borsen notiert
ist, ist der letzte verfligbare gehandelte Kurs an jener
Borse maligebend, die der Hauptmarkt fiir diesen Ver-
mogenswert ist.

b) Vermdégenswerte, die nicht an einer Borse notiert sind,
die aber an einem anderen geregelten, anerkannten,
flir das Publikum offenen und ordnungsgemaR funktio-
nierenden Markt gehandelt werden, werden zu dem
Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und
nicht hoher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung
sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft fiir den
bestmoglichen Kurs halt, zu dem die Vermogenswerte
verkauft werden konnen.

¢) Nicht borsennotierte Derivate werden auf einer von
der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und Ulber-
prifbaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet. Die fiir
die Preisfeststellung der Derivate bestimmten Kriterien
erfolgen in Gblicher vom Wirtschaftspriifer nachvoll-
ziehbarer Weise.

d) Falls die unter Buchstaben a) und b) genannten Kurse
nicht marktgerecht sind oder sofern ein Vermogens-
wert nicht an einer Borse oder auf einem anderen ge-
regelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern
fur Vermogenswerte, welche an einer Borse oder auf
einem anderen Markt wie vorerwahnt notiert oder ge-
handelt werden, die Kurse entsprechend den Regelun-
gen in a) oder b) den tatsachlichen Marktwert der ent-
sprechenden Vermogenswerte nicht angemessen wi-
derspiegeln, werden diese Vermdgenswerte ebenso
wie alle anderen Vermogenswerte zum jeweiligen Ver-
kehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesell-
schaft nach Treu und Glauben und allgemein aner-
kannten von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren Bewer-
tungsregeln festlegt.

e) Die auf Vermogenswerte entfallenden anteiligen Zin-
sen werden mit einbezogen, soweit sie sich nicht im
Kurswert ausdriicken.

f) Der Liquidationswert von Forwards oder Optionen, die
nicht an Borsen oder anderen organisierten Markten
gehandelt werden, wird gemaR den Richtlinien des
Verwaltungsrates auf einer konsistent fiir alle verschie-
denen Arten von Vertragen angewandten Grundlage
festgestellt.

Assenagon Asset Management S.A. 87



assenagon

Der Liquidationswert von Futures oder Optionen, wel-
che an Borsen oder anderen organisierten Markten ge-
handelt werden, wird auf der Grundlage der letzten
verfligbaren Abwicklungspreise solcher Vertrage an
den Borsen oder organisierten Markten, auf welchen
diese Futures oder Optionen vom Teilfonds gehandelt
werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder
eine Option an einem Tag, fiir welchen der Nettoinven-
tarwert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann,
wird die Bewertungsgrundlage fiir einen solchen Ver-
trag vom Verwaltungsrat in angemessener und ver-
ninftiger Weise bestimmt.

g) Swaps werden zum Barwert (Present Value) bewertet.

h) Die fliissigen Mittel werden zu deren Nennwert zzgl.
anteiliger Zinsen bewertet. Festgelder kdnnen zu dem
jeweiligen Renditekurs bewertet werden, vorausge-
setzt, ein entsprechender Vertrag zwischen dem Fi-
nanzinstitut, welches die Festgelder verwahrt, und der
Verwaltungsgesellschaft sieht vor, dass diese Festgel-
der zu jeder Zeit kiindbar sind und dass im Falle einer
Kiindigung ihr Realisierungswert diesem Renditekurs
entspricht.

i) Die in einem Teilfonds enthaltenen Zielfondsanteile
werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen
Nettoinventarwert bewertet. Falls fiir Investmentan-
teile die Riicknahme ausgesetzt ist oder keine Riick-
nahmepreise festgelegt werden, werden die Anteile
ebenso wie alle anderen Vermogenswerte zum je-
weiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwal-
tungsgesellschaft nach Treu und Glauben auf der
Grundlage des wahrscheinlich errechenbaren Ver-
kehrswertes festlegt.

j) Alle nicht auf die jeweilige Teilfondswahrung lauten-
den Vermogenswerte werden zum letzten verflighbaren
Devisenkurs in die betreffende Teilfondswahrung um-
gerechnet. Gewinne oder Verluste aus Devisentransak-
tionen werden hinzugerechnet oder abgesetzt.

k) Samtliche sonstigen Wertpapiere oder sonstigen Ver-
mogenswerte werden zu ihrem angemessenen Ver-
kehrswert bewertet, wie dieser nach Treu und Glauben
von der Verwaltungsgesellschaft und nach einem von
ihr festgelegten Verfahren bestimmt wird.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen
andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie dieses im
Interesse einer angemesseneren Bewertung eines Vermo-

genswertes des Teilfonds flir angebracht halt.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der
ermittelte Nettoinventarwert an einem bestimmten Be-
wertungstag den tatsachlichen Wert der Anteile des Teil-
fonds nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung
des Nettoinventarwertes betrachtliche Bewegungen an
den betreffenden Borsen und/oder Markten gegeben hat,
kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieBen, den Netto-
inventarwert noch am selben Tag zu aktualisieren. Unter
diesen Umstanden werden alle fur diesen Bewertungstag

eingegangenen Antrage auf Zeichnung und Riicknahme auf
der Grundlage des Nettoinventarwertes eingelost, der un-
ter Beriicksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glau-
ben aktualisiert worden ist.

Das Nettoteilfondsvermogen wird gegebenenfalls um Aus-
schittungen reduziert, die an die Anleger des Teilfonds
gezahlt werden.

Im Falle von Anteilsklassen erfolgt die daraus resultieren-
de Anteilswertberechnung nach den vorstehend aufge-
flhrten Kriterien fiir jede Anteilsklasse getrennt. Die Zu-
sammenstellung und Zuordnung der Aktiva erfolgt jedoch
immer fir den gesamten Teilfonds.

Auf die ordentlichen und auRerordentlichen Ertrage kann
ein Ertragsausgleich gerechnet werden.

Artikel 10 - Einstellung der Ausgabe, des Umtauschs und der
Riicknahme von Anteilen und der Berechnung des Nettoinven-
tarwertes

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, die Berech-
nung des Nettoinventarwertes sowie die Ausgabe, die
Ricknahme und den Umtausch von Anteilen eines Teil-
fonds zeitweilig einzustellen, wenn und solange Umstdnde
vorliegen, die diese Aussetzung erforderlich machen, ins-
besondere:

a) Wahrend der Zeit, in welcher eine Borse oder ein ande-
rer geregelter, anerkannter, dem Publikum offener und
ordnungsgemaR funktionierender Markt, an dem ein
wesentlicher Teil der Vermogenswerte eines Teilfonds
notiert ist oder gehandelt wird, geschlossen ist (auRer
an gewdhnlichen Wochenenden oder Feiertagen) oder
der Handel an dieser Borse oder auf diesem Markt
ausgesetzt oder eingeschrankt wurde;

b) in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft iber
Vermogenswerte eines Teilfonds nicht verfiigen kann
oder es fiir diese unmoglich ist, den Gegenwert der An-
lagekaufe oder -verkaufe frei zu transferieren oder die
Berechnung des Nettoinventarwertes ordnungsgeman
durchzufiihren;

c) wahrend einer Zeit, in welcher die gewéhnlich verwen-
deten Kommunikationsmittel oder Hilfsmittel fiir die
Nettoinventarwertberechnung eines Teilfonds oder fiir
die Kursberechnung an den Borsen oder auf den Mark-
ten, an/auf denen ein wesentlicher Teil der Vermo-
genswerte eines Teilfonds notiert ist/gehandelt wird,
unterbrochen sind;

d) wahrend einer Zeit, in welcher die Berechnung des
Nettoinventarwertes eines OGAW oder OGA (oder Teil-
fonds eines solchen), in den der Fonds investiert ist,
zeitweilig eingestellt wurde; und/oder

e) wahrend einer Zeit, in welcher es nach Ansicht des Ver-
waltungsrates aufgrund besonderer Umstande unmog-
lich ist, Vermogenswerte zu verkaufen oder zu bewer-
ten.
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Die Verwaltungsgesellschaft unterrichtet die Anleger ord-
nungsgemal liber die Aussetzung. Anleger, die einen An-
trag auf Zeichnung, Umtausch oder Riicknahme von Antei-
len der betroffenen Teilfonds eingereicht haben, fiir wel-
che die Nettoinventarwertermittlung ausgesetzt wurde,
werden unverziiglich Gber den Anfang und das Ende der
Aussetzungsperiode unterrichtet. Im Falle der Aussetzung
der Ausgabe von Anteilen des Fonds kann die Verwal-
tungsgesellschaft auf Wunsch der Anleger beschlieBen,
dass Anteile aus Riicknahmen von bestehenden oder
neuen Anlegern liber einen Sekundarmarkt erworben und
verkauft werden konnen. Der Preis von am Sekundarmarkt
gehandelten Anteilen hangt u. a. von Marktangebot und -
nachfrage und anderen Faktoren wie den vorherrschenden
Bedingungen fiir die Finanzmarkte und Unternehmen so-
wie wirtschaftlichen und politischen Bedingungen ab. Da-
riiber hinaus kénnen bei derartigen Auftragen fiir Anteile
Kosten entstehen, auf die die Verwaltungsgesellschaft
keinen Einfluss hat.

Artikel 11 - Riicknahme von Anteilen

Die Anleger sind berechtigt, an jedem Bewertungstag (wie
in Artikel 9 des Verwaltungsreglements definiert) die Riick-
nahme ihrer Anteile zu dem im Sonderreglement des je-
weiligen Teilfonds festgelegten Riicknahmepreis und zu
den dort bestimmten Bedingungen zu verlangen. Der
Riicknahmepreis kann sich um einen Riicknahmeabschlag,
der fiir alle Rlicknahmeantrage die an einem gewissen
Bewertungstag abgerechnet werden, identisch ist, verrin-
gern, dessen maximale Hohe im Sonderreglement des
entsprechenden Teilfonds festgelegt ist.

Die Riicknahmeantrage gelten ausnahmslos als rechtsver-
bindlich und unwiderruflich. Dem Antrag sind alle erfor-
derlichen Unterlagen im Hinblick auf die Rlicknahme so-
wie ggf. ausgegebene Zertifikate beizufiigen.

Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb des
im betreffenden Sonderreglement festgelegten Zeitraums
nach dem einschlagigen Bewertungstag bzw. nach dem
Tag, an welchem samtliche erforderlichen Unterlagen bei
der im Verkaufsprospekt aufgefiihrten Stelle eingegangen
sind, je nachdem, welcher der spatere Zeitpunkt ist. Die
Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, wie
keine gesetzlichen Bestimmungen, z. B. devisenrechtliche
Vorschriften oder andere, von der Verwahrstelle nicht be-
einflussbare Umstinde die Uberweisung des Riicknahme-
preises in das Land des Antragstellers verbieten oder ein-
schranken.

Der Riicknahmepreis wird in der Referenzwahrung des je-
weiligen Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilsklasse ausge-
zahlt. Der Riicknahmepreis kann den zum Zeitpunkt der
Zeichnung oder des Kaufs gezahlten Preis unter- oder
Uberschreiten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit, nach freiem
Ermessen und insbesondere unter den Voraussetzungen
der in Artikel 8 aufgefiihrten Bestimmungen, Anteile

zuriickkaufen. In diesem Fall ist der Anleger zur Riickgabe
verpflichtet.

Sofern die Zahl oder der gesamte Nettovermogenswert
von Anteilen, welche durch einen Anleger in einem Teil-
fonds oder einer Anteilsklasse, falls vorhanden, gehalten
werden, nach dem Antrag auf Riicknahme unter das Min-
destnettoteilfondsvermogen sinkt, welches von der Ver-
waltungsgesellschaft fiir einen Teilfonds im Verkaufspros-
pekt (nebst Anhangen) festgelegt wurde, kann die Verwal-
tungsgesellschaft bestimmen, dass dieser Antrag als An-
trag auf Riicknahme des gesamten Anteilsbesitzes des
Anlegers in diesem Teilfonds bzw. dieser Anteilsklasse
behandelt wird.

Gehen Antrage auf Ricknahme an einem Bewertungstag
ein, deren Wert einzeln oder zusammen mit anderen ein-
gegangenen Antragen 10 % des Nettoinventarwertes eines
Teilfonds libersteigt, so behalt sich die Verwaltungsgesell-
schaft das Recht vor, nach ihrem alleinigen Ermessen un-
ter Beriicksichtigung der Interessen der verbleibenden
Anteilsinhaber die Anzahl der Anteile bei den einzelnen
Riicknahmeantragen anteilig zu verringern. Soweit ein
Antrag auf Grund der Ausubung der Befugnis zur anteiligen
Verringerung an diesem Bewertungstag nicht in vollem
Umfang ausgefiihrt wird, muss er im Hinblick auf den nicht
ausgefiihrten Teil so behandelt werden, als habe der An-
teilsinhaber fiir den nachsten Bewertungstag, und noti-
genfalls auch fiir die maximal sieben darauffolgenden Be-
wertungstage, einen weiteren Antrag gestellt. Solche An-
trage werden gegeniiber spateren Antragen, soweit sie fiir
die darauffolgenden Bewertungstage eingehen, vorrangig
bearbeitet.

Soft Closing

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, die Ausgabe,
die Riicknahme und den Umtausch von Anteilen eines
Teilfonds dem Transaktionsvolumen nach zu begrenzen,
wenn und solange Umstande vorliegen, die diese Begren-
zung erforderlich machen, inshesondere bei mangelnder
Liquiditat auf den Finanzmarkten. Die Verwaltungsgesell-
schaft unterrichtet die Anleger ordnungsgemaR liber das
Soft Closing. Im Falle der Begrenzung der Ausgabe von
Anteilen des Fonds kann die Verwaltungsgesellschaft auf
Wunsch der Anleger beschlieRen, dass Anteile aus Riick-
nahmen von bestehenden oder neuen Anlegern lber ei-
nen Sekundarmarkt erworben und verkauft werden kon-
nen. Der Preis von am Sekundarmarkt gehandelten Antei-
len hangt u. a. von Marktangebot und -nachfrage und an-
deren Faktoren wie den vorherrschenden Bedingungen fiir
die Finanzmarkte und Unternehmen sowie wirtschaftli-
chen und politischen Bedingungen ab. Dariiber hinaus
konnen bei derartigen Auftragen fiir Anteile Kosten entste-
hen, auf die die Verwaltungsgesellschaft keinen Einfluss
hat.
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Artikel 12 - Umtausch von Anteilen

Soweit im Sonderreglement des jeweiligen Teilfonds

nichts anderes bestimmt ist und vorbehaltlich der Erfil-
lung der jeweiligen Zulassungskriterien, sind die Anleger
eines Teilfonds berechtigt, an jedem Bewertungstag (wie

in Artikel 9 des Verwaltungsreglements definiert) den Um-
tausch ihrer Anteile zu dem im Sonderreglement des
jeweiligen Teilfonds festgelegten Umtauschpreis und zu
den dort bestimmten Bedingungen gegen Anteile einer
anderen Anteilsklasse, falls vorhanden, oder eines ande-
ren Teilfonds, welcher von der Verwaltungsgesellschaft
verwaltet wird, umzutauschen. Der Umtauschpreis kann

sich um eine Umtauschprovision erhohen, deren maximale

Hohe im Sonderreglement des entsprechenden Teilfonds
festgelegt ist.

Artikel 13 - Kosten des jeweiligen Teilfonds

Neben den im Sonderreglement des entsprechenden Teil-
fonds festgelegten Kosten kann die Verwaltungsgesell-
schaft dem einzelnen Teilfonds folgende Kosten belasten:

a)

b)

c)

h)

Alle Steuern, die auf Vermogenswerte, Ertrage und Auf-
wendungen des Teilfonds erhoben werden;

das Entgelt fiir die Verwaltungsgesellschaft sowie ein
etwaiges erfolgsbezogenes Entgelt;

das Entgelt der Verwahrstelle, einer etwaigen Sammel-
stelle, eines etwaigen Market Makers, der Zentralver-
waltung und Zahlstellen sowie deren Bearbeitungsge-
biihren und bankiibliche Spesen;

Uibliche Courtage und Bankgebiihren, insbesondere Ef-
fektenprovisionen, die fiir Geschafte mit Wertpapieren
und sonstigen Vermogenswerten eines Teilfondsver-
mogens sowie mit Wahrungs- und Wertpapiersiche-
rungsgeschaften anfallen;

die Kosten des Rechnungswesens, der Buchfiihrung
und der Errechnung des Nettoinventarwertes sowie
dessen Veroffentlichung;

die Kosten fiir Beratung, die der Verwaltungsgesell-
schaft oder der Verwahrstelle entstehen, wenn sie im
Interesse der Anleger eines Teilfonds handeln;

die Kosten und Aufwendungen im Zusammenhang mit
der Griindung eines Teilfonds, Errichtungskosten, an
Index-Lizenzinhaber oder Index-Berechnungsagenten
zu entrichtende Geblihren, die Kosten einer etwaigen
Borsennotierung oder -registrierung im In- und Aus-
land sowie Versicherungspramien, Zinsen und Makler-
kosten;

samtliche Druckkosten fiir Anteilszertifikate (Mantel
und Bogen);

die Honorare des Wirtschaftspriifers sowie die Kosten
der steuerlichen Priifung und des steuerlichen Report-
ing eines Teilfonds;

die Kosten der Erstellung sowie der Hinterlegung und
Veroffentlichung des Verwaltungs- und Sonderregle-
ments sowie anderer Dokumente, die einen Teilfonds

betreffen, einschlieBlich Anmeldungen zur Registrie-
rung, Prospekten oder schriftliche Erlauterungen bei
samtlichen Registrierungsbehérden und Borsen (ein-
schlieBlich ortlicher Wertpapierhdndlervereinigungen),
welche im Zusammenhang mit einem Teilfonds oder
dem Anbieten der Anteile vorgenommen werden
mussen;

die Druck- und Vertriebskosten der Rechenschafts-
und Halbjahresberichte sowie die Kosten eines etwa-
igen IFRS-Reportings fiir die Anleger in allen notwen-
digen Sprachen sowie Druck- und Vertriebskosten von
samtlichen weiteren Berichten und Dokumenten, wel-
che gemaR den anwendbaren Gesetzen oder Verord-
nungen der genannten Behorden notwendig sind;

die Verwaltungsgesellschaft kann dem Fonds fiir die
Anbahnung, Vorbereitung und Durchfiihrung von Wert-
papierdarlehensgeschaften, Wertpapierpensionsge-
schaften und diesen vergleichbaren zulassigen Ge-
schaften fiir Rechnung des Fonds etwaige im Zusam-
menhang mit diesen Geschaften anfallende marktiib-
liche Gebiihren/Kosten in Rechnung stellen;

m) die Kosten des Collateral Managements, die im Rah-

r

s)

t)

men des OTC-Derivatehandels, bei Wertpapierdarle-
hensgeschaften, und bei Wertpapierpensionsgeschaf-
ten anfallen sowie sonstige Kosten, die im Rahmen des
OTC-Derivatehandels anfallen;

die Kosten der fiir die Anleger bestimmten Verdoffentli-
chungen;

die Gebuhren der Reprasentanten des Teilfonds im
Ausland;

einen angemessenen Anteil an Kosten fiir die Werbung
und an solchen, welche direkt im Zusammenhang mit
dem Anbieten und Verkauf von Anteilen anfallen sowie
Vertriebsstellenverglitungen;

Kosten, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem
Halten und der VerauBerung von Vermogensgegen-
standen entstehen, insbesondere Due-Diligence-Auf-
wendungen im Zusammenhang mit potenziellen Inves-
titionen, bankubliche Spesen fiir Transaktionen in
Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten und
Rechten des Fonds und deren Verwahrung, die bank-
tiblichen Kosten fiir die Verwahrung von auslandischen
Wertpapieren im Ausland;

die Transaktionskosten der Ausgabe und gegebenen-
falls Rlicknahme von Anteilen;

die Auslagen fiir Barmittelverwaltung sowie Werbungs-
und Versicherungskosten, Zinsen, Bankgebuhren, Devi-
senumtauschkosten und Porto-, Telefon-, Fax, und Te-
lexgebiihren;

etwaige Kosten fiir die Beurteilung des Fonds durch
national und international anerkannte Rating-Agentu-
ren;

Kosten fiir die Bereitstellung von Analysematerial oder
-dienstleistungen durch Dritte in Bezug auf ein oder
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mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermogens-
werte oder in Bezug auf die Emittenten oder potenziel-
len Emittenten von Finanzinstrumenten oder in engem
Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder
einen bestimmten Markt;

v) Kosten und Aufwendungen im Zusammenhang mit re-
gulatorischen Aufwendungen, wie z. B. FATCA, EMIR,
Solvency Il, VAG Reporting, CRD, MiFID Il (beispiels-
weise Beauftragung Dritter zur Bereitstellung ver-
triebsrelevanter Daten), Geldwasche- und Steuer-
vorschriften;

w) Kosten und Service Gebiihren fiir das Listing auf
Fondsplattformen; sowie samtliche anderen Verwal-
tungsgebiihren und -kosten und dem Teilfonds ent-
standene Auslagen und Spesen.

Alle Kosten und Entgelte werden zuerst den laufenden Er-
tragen, dann den Nettokapitalgewinnen und zuletzt dem
jeweiligen Teilfondsvermogen angerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich jedoch vor, einige
der vorgenannten Kosten nicht dem Teilfonds zu belasten,
sondern direkt aus dem Vermadgen der Verwaltungsgesell-
schaft zu tragen. Nahere Regelungen hierzu finden sich im
teilfondsspezifischen Anhang des Verkaufsprospektes des
jeweiligen Teilfonds.

Artikel 14 - Revision

Die Biicher der Verwaltungsgesellschaft, des Fonds und je-
des Teilfondsvermogen werden durch einen unabhangi-
gen, in Luxemburg zugelassenen Wirtschaftspriifer kon-
trolliert, der von der Verwaltungsgesellschaft bestellt wird.

Artikel 15 - Ausschiittungen

Unbeschadet einer anderweitigen Regelung im Sonderreg-
lement eines entsprechenden Teilfonds bestimmt die Ver-
waltungsgesellschaft fiir jeden Teilfonds, ob aus dem je-
weiligen Teilfondsvermogen grundsatzlich Ausschiittungen
an die Anleger vorgenommen werden oder eine Thesaurie-
rung erfolgt.

Im Falle von ausschuttenden Anteilen beabsichtigt die
Verwaltungsgesellschaft, Ausschiittungen auch tatsachlich
vorzunehmen. Zur Ausschiittung konnen dabei die ordent-
lichen Ertrage aus Zinsen und/oder Dividenden abziiglich
Kosten ("ordentliche Nettoertrage") sowie netto realisierte
Kursgewinne kommen. Ferner kdnnen die nicht realisier-
ten Kursgewinne sowie sonstige Aktiva zur Ausschiittung
gelangen, sofern das Nettofondsvermadgen auf Grund der
Ausschittung nicht unter die vom Gesetz vom 17. Dezem-
ber 2010 vorgesehene Mindestgrenze von EUR 1,25 Mio.
sinkt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, Zwischenaus-
schiittungen vorzunehmen.

Im Falle einer Ausschiittung in Form von Gratisanteilen
konnen eventuell verbleibende Bruchteile in bar ausbe-
zahlt oder gutgeschrieben werden. Ausschiittungsbetrage,

die fiinf Jahre nach Veroffentlichung einer Ausschiittungs-
erklarung nicht geltend gemacht wurden, verfallen zu
Gunsten des jeweiligen Teilfondsvermogens.

Es steht jedoch im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft,
auch nach Ablauf von fiinf Jahren Ausschuttungsbetrage zu
Lasten des jeweiligen Teilfonds einzuldsen.

Artikel 16 - Inkrafttreten, Anderungen des
Verwaltungsreglements und der Sonderreglements

Dieses Verwaltungsreglement sowie jedes Sonderregle-
ment eines Teilfonds sowie deren Anderungen treten am
Tag ihrer Unterzeichnung in Kraft, sofern nicht anderes
bestimmt ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann das Verwaltungsregle-
ment und jedes Sonderreglement eines entsprechenden
Teilfonds jederzeit ganz oder teilweise andern.

Die erstmals giiltige Fassung des Verwaltungsreglements,
jedes Sonderreglements sowie deren Anderungen werden
beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg
hinterlegt. Ein Hinweis auf die jeweilige Hinterlegung beim
Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg wird im
Recueil Electronique des Sociétés et Associations verof-
fentlicht.

Artikel 17 - Veroffentlichungen

Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis der Teilfonds-
anteile, das Verwaltungsreglement und das Sonderregle-
ment sowie der Verkaufsprospekt und die wesentlichen
Anlegerinformationen eines jeden Fonds beziehungsweise
Teilfonds sind jeweils bei der Verwaltungsgesellschaft, der
Verwahrstelle, jeder Zahlstelle und den Vertriebs- und
Untervertriebsstellen verflighar sowie unter
www.assenagon.com abrufbar. Der Ausgabepreis und der
Ricknahmepreis eines jeden Teilfonds werden, falls ge-
setzlich erforderlich oder von der Verwaltungsgesellschaft
so bestimmt, jeweils in einer von der Verwaltungsgesell-
schaft bestimmten Tageszeitung jener Lander veroffent-
licht, in denen die Anteile o6ffentlich vertrieben werden.

Spatestens vier Monate nach Abschluss eines jeden Ge-
schaftsjahres eines jeden Teilfonds wird die Verwaltungs-
gesellschaft einen gepriften Rechenschaftsbericht zur
Verfiigung stellen, der Auskunft gibt iiber das jeweilige
Teilfondsvermogen, dessen Verwaltung und die erzielten
Resultate.

Spatestens zwei Monate nach Ende der ersten Halfte eines
jeden Geschaftsjahres eines jeden Teilfonds stellt die Ver-
waltungsgesellschaft einen ungepriiften Halbjahresbericht
zur Verfiigung, der Auskunft gibt liber das jeweilige Netto-
teilfondsvermdgen und dessen Verwaltung wahrend des
entsprechenden Halbjahres.

Der Rechenschaftsbericht und alle Halbjahresberichte ei-
nes jeden Teilfonds sind fiir die Anleger bei der Verwal-
tungsgesellschaft, der Verwahrstelle und jeder Zahlstelle
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kostenlos erhaltlich und unter www.assenagon.com ab-
rufbar.

Mitteilungen an die Anleger werden in mindestens einer
Uiberregionalen Tageszeitung oder elektronischen Infor-

mationsmedien (wie im Verkaufsprospekt angegeben) je-
ner Lander verdffentlicht, in denen die Anteile 6ffentlich
vertrieben werden.

Artikel 18 - Auflésung und Verschmelzung des Fonds und der
Teilfonds

Weder Anleger noch deren Erben bzw. Rechtsnachfolger
konnen die Auflosung und/oder Teilung eines Teilfonds
beantragen.

Jeder Teilfonds kann jederzeit durch die Verwaltungsge-
sellschaft aufgelost werden, wobei die Verwaltungsgesell-
schaft grundsatzlich als Liquidator fungiert. Eine Auflosung
des Fonds erfolgt zwingend in den gesetzlich vorgesehe-
nen Fallen, oder falls die Verwaltungsgesellschaft aus ir-
gendeinem Grunde aufgelost wird. Sie wird entsprechend
den gesetzlichen Bestimmungen von der Verwaltungsge-
sellschaft im Recueil Electronique des Sociétés et
Associations und mindestens zwei Tageszeitungen, welche
eine angemessene Auflage erreichen, veroffentlicht. Eine
dieser Tageszeitungen muss in Luxemburg herausgegeben
werden. Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Liquidation
eines Teilfonds flihrt, wird die Ausgabe von Anteilen ein-
gestellt. Die Rucknahme von Anteilen des Teilfonds bleibt
weiter moglich, wenn dabei die Gleichbehandlung der
Anleger gewahrleistet wird.

Die Verwahrstelle wird den Liquidationserlos, abziiglich
der Liquidationskosten und -honorare, auf Anweisung der
Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von ihr
oder der Verwahrstelle im Einvernehmen mit der Auf-
sichtsbehorde ernannten Liquidatoren unter die Anleger
im Verhaltnis ihrer jeweiligen Anteile verteilen. Liquida-
tionserlose, die zum Abschluss des Liquidationsverfahrens
von Anlegern nicht eingefordert worden sind, werden,
soweit dann gesetzlich notwendig, in Euro umgerechnet
und von der Verwahrstelle fiir Rechnung der berechtigten
Anleger nach Abschluss des Liquidationsverfahrens bei
der Caisse des Consignations gemal Artikel 146 des Ge-
setzes vom 17. Dezember 2010 in Luxemburg hinterlegt.
Diese Betrage verfallen, wenn sie nicht innerhalb der
gesetzlichen Frist dort angefordert werden.

Sofern, ein Teilfonds Feeder eines anderen OGAW (oder
Teilfonds eines solchen) ist, flihrt die Auflosung oder Ver-
schmelzung des anderen OGAW (oder dessen Teilfonds)
zur Auflosung des Feeders, es sei denn, der Feeder dandert
mit Zustimmung der CSSF seine Anlagepolitik im Rahmen
der Grenzen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010.

Verschmelzung

Die Verwaltungsgesellschaft kann durch Beschluss des
Verwaltungsrates unter Beachtung der Bestimmungen des

Gesetzes vom 17. Dezember 2010 beschlieBen, einen Teil-
fonds in einen anderen Teilfonds des Fonds oder in einen
anderen Fonds (oder Teilfonds eines solchen) einzubrin-
gen bzw. mit einem solchen zu verschmelzen, insbeson-
dere wenn

— das Nettoteilfondsvermdgen an einem Bewertungstag
unter einen Betrag gefallen ist, welcher als Mindestbe-
trag erscheint, um den Fonds in wirtschaftlich sinnvol-
ler Weise zu verwalten;

— eswegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftli-
chen oder politischen Umfeld oder aus Ursachen wirt-
schaftlicher Rentabilitat nicht als 6konomisch sinnvoll
erscheint, den Fonds zu verwalten.

Artikel 19 - Verjahrung

Forderungen der Anleger gegen die Verwaltungsgesell-
schaft oder die Verwahrstelle verjahren fiinf Jahre nach
Entstehung des Anspruchs. Unberiihrt bleibt die in Artikel
18 Abs. 3 enthaltene Regelung. Die Vorlegefrist fiir Ertrags-
scheine betragt fiinf Jahre ab Datum der verdffentlichten
Ausschuttungserklarung.

Es liegt jedoch im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft,
auch nach Ablauf der Vorlegungsfrist vorgelegte Ertrags-
scheine zu Lasten des Teilfonds einzuldsen.

Artikel 20 - Anwendbares Recht, Gerichtsstand, Vertragssprache
und Sonstiges

Dieses Verwaltungsreglement und die Sonderreglements
der jeweiligen Teilfonds unterliegen dem luxemburgischen
Recht. Jeder Rechtsstreit zwischen Anlegern, der Verwal-
tungsgesellschaft und der Verwahrstelle unterliegt der Ge-
richtsbarkeit des sachlich zustandigen Gerichts der Stadt
Luxemburg.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle sind
berechtigt, sich selbst und jeden Teilfonds der Gerichts-
barkeit und dem Recht eines jeden Landes zu unterwerfen,
in dem Anteile dieses Teilfonds offentlich vertrieben wer-
den, soweit es sich um Anspriiche der Anleger handelt, die
in dem betreffenden Land ansassig sind, und im Hinblick
auf Angelegenheiten, die sich auf Zeichnung und Riicknah-
me der Anteile beziehen.

Die deutsche Fassung des Verwaltungsreglements und der
Sonderreglements ist mafgebend.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle konnen
im Hinblick auf Anteile, die an Anleger in dem jeweiligen
Land verkauft wurden, fiir sich selbst und diesen Teilfonds
Ubersetzungen in Sprachen solcher Lander als verbindlich
erklaren, in welchen solche Anteile 6ffentlich vertrieben
werden.

Im Fall eines Konflikts zwischen dem Verwaltungsregle-
ment und dem Verkaufsprospekt hat ersteres Vorrang.
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Artikel 21 - FATCA

Die Verwaltungsgesellschaft hat beschlossen, dass der
Fonds als sog. "Restricted Fund" und somit als "Non-Re-
porting Financial Institution" im Sinne des IGA qualifizie-
ren soll.

A) Sonderreglement Teilfonds Assenagon | Multi Asset Conservative

Fiir den Assenagon | Multi Asset Conservative (der "Teil-
fonds") gelten erganzend bzw. abweichend zu dem vor-
stehenden Verwaltungsreglement (Artikel 1 - 21) die Be-
stimmungen des nachstehenden Sonderreglements mit
Datum 8. Juli 2024. Ein Hinweis auf die Hinterlegung beim
Handels- und Gesellschaftsregister wurde am 8. Juli 2024
im Recueil Electronique des Sociétés et Associations
verodffentlicht.

Artikel 22 - Anlagepolitik

Der Teilfonds strebt einen Ertrag an und wird nach dem
Grundsatz der Risikostreuung angelegt.

Eine detaillierte Beschreibung der Anlagepolitik des Teil-
fonds befindet sich im Anhang des Verkaufsprospekts.

Artikel 23 - Anteile, Ausgabe, Umtausch und Riicknahme der
Anteile

Anteile werden in jeder von der Verwaltungsgesellschaft
zu bestimmenden Stiickelung ausgegeben. Sofern eine
Verbriefung in durch CFF-Verfahren (Central Facility for
Funds) bei Clearstream Luxembourg erfolgt, besteht kein
Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke. Dies findet
Erwahnung im Verkaufsprospekt.

Anteile am Teilfonds sind frei tibertragbar.

Alle Anteile sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher
Weise an Ertragen, Kursgewinnen und am Liquidationser-
l0s berechtigt.

Fiir die Anteilsklasse I, 12, 2R, ZZ, | CHF, | STIFTUNG, R, R2, R CHF,
N, N2, R Stiftung:

Ausgabepreis ist der Nettoinventarwert des Teilfonds bzw.
der jeweiligen Anteilsklasse gemaR Artikel 7 in Verbindung
mit Artikel 9 des Verwaltungsreglements des entsprechen-
den Bewertungstags. Ein zusatzlicher Ausgabeaufschlag
wird nicht erhoben. Dies findet Erwahnung im Anhang des
Verkaufsprospekts. Der Zeichnungspreis ist innerhalb von
maximal drei Bankarbeitstagen nach dem einschlagigen
Bewertungstag zahlbar. Die jeweils einschlagige Zahlungs-
frist ist im Anhang 1 des Verkaufsprospekts geregelt.

Riicknahmepreis ist der Nettoinventarwert des Teilfonds
bzw. der jeweiligen Anteilsklasse gemal} Artikel 9 in Ver-
bindung mit Artikel 11 des Verwaltungsreglements. Ein
Rucknahmeabschlag wird nicht erhoben. Die Zahlung des
Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von maximal drei
Bankarbeitstagen nach dem einschlagigen Bewertungstag
bzw. nach dem Tag, an welchem samtliche erforderlichen
Unterlagen bei der im Verkaufsprospekt aufgefiihrten

Register- und Transferstelle eingegangen sind, je
nachdem, welcher der spatere Zeitpunkt ist. Die jeweils
einschlagige Zahlungsfrist ist im Anhang 1 des Verkaufs-
prospekts geregelt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeantrage werden
sowohl von der Register- und Transferstelle als auch von
den Vertriebs- und Untervertriebsstellen entgegengenom-
men und erfolgen zu einem unbekannten Nettoinventar-
wert.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeantrage, werden
auf der Grundlage der im Anhang 1 des Verkaufsprospek-
tes geregelten Order-Annahmevorschrift abgerechnet.
Werden Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmeauftrage
uber die Vertriebs- oder Untervertriebsstellen sowie Zahl-
stellen abgewickelt, so konnen andere Verfahren und Fris-
ten gelten; die im Verkaufsprospekt genannten Fristen bei
der Register- und Transferstelle bleiben jedoch unveran-
dert. Die vollstandigen Zeichnungs- Umtausch- und Riick-
nahmebedingungen sind liber die Register- und Transfer-
stelle oder die jeweilige Vertriebs- oder Untervertriebs-
stellen oder die jeweilige Zahlstelle erhaltlich.

Fiir die Anteilsklasse P2, P2R, P, P Stiftung:

Ausgabepreis ist der Nettoinventarwert des Teilfonds bzw.
der jeweiligen Anteilsklasse gemal Artikel 7 in Verbindung
mit Artikel 9 des Verwaltungsreglements des entsprechen-
den Bewertungstags zuziiglich eines Ausgabeaufschlags in
Hohe von bis zu 3,50 % in den Anteilklassen P und P2. Dies
findet Erwahnung im Anhang des Verkaufsprospekts. Der
Zeichnungspreis ist innerhalb von maximal drei
Bankarbeitstagen nach dem einschlagigen Bewertungstag
zahlbar. Die jeweils einschlagige Zahlungsfrist ist im
Anhang 1 des Verkaufsprospekts geregelt.

Riicknahmepreis ist der Nettoinventarwert des Teilfonds
bzw. der jeweiligen Anteilsklasse gemaR Artikel 9 in Ver-
bindung mit Artikel 11 des Verwaltungsreglements. Ein
Riicknahmeabschlag wird nicht erhoben. Die Zahlung des
Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von maximal drei
Bankarbeitstagen nach dem einschlagigen Bewertungstag
bzw. nach dem Tag, an welchem samtliche erforderlichen
Unterlagen bei der im Verkaufsprospekt aufgefiihrten
Register- und Transferstelle eingegangen sind, je nach-
dem, welcher der spatere Zeitpunkt ist. Die jeweils ein-
schlagige Zahlungsfrist ist im Anhang 1 des Verkaufs-
prospekts geregelt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeantrage werden
sowohl von der Register- und Transferstelle als auch von
den Vertriebs- und Untervertriebsstellen entgegengenom-
men und erfolgen zu einem unbekannten Nettoinventar-
wert.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeantrage, werden
auf der Grundlage der im Anhang 1 des Verkaufsprospek-
tes geregelten Order-Annahmevorschrift abgerechnet.
Werden Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmeauftrage
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Uber die Vertriebs- oder Untervertriebsstellen sowie Zahl-
stellen abgewickelt, so konnen andere Verfahren und Fris-
ten gelten; die im Verkaufsprospekt genannten Fristen bei
der Register- und Transferstelle bleiben jedoch unver-
andert. Die vollstandigen Zeichnungs- Umtausch- und
Ricknahmebedingungen sind iiber die Register- und
Transferstelle oder die jeweilige Vertriebs- oder Unter-
vertriebsstellen oder die jeweilige Zahlstelle erhaltlich.

Artikel 24 - Kosten

a) Verwaltungsgebiihr

Fiir die Anteilsklasse I, 12, 2R, | CHF, | STIFTUNG, R, R2, R CHF, R
Stiftung:

Die Verwaltungsgesellschaft entnimmt dem Teilfonds ein
Entgelt von bis zu 0,90 % p. a. Diese Vergiitung wird taglich
berechnet und abgegrenzt und am Monatsultimo auf Basis
des durchschnittlichen monatlichen Teilfondsvermogens
ausbezahlt. Die Verglitung versteht sich zuziiglich einer
etwaigen Mehrwertsteuer.

Fiir die Anteilsklasse ZZ:

Die Verwaltungsgesellschaft entnimmt dem Teilfonds ein
Entgelt von bis zu 0,20 % p. a. Diese Verglitung wird taglich
berechnet und abgegrenzt und am Monatsultimo auf Basis
des durchschnittlichen monatlichen Teilfondsvermogens
ausbezahlt. Die Verglitung versteht sich zuziiglich einer
etwaigen Mehrwertsteuer.

Fiir die Anteilsklasse P2, P2R, P, P Stiftung:

Die Verwaltungsgesellschaft entnimmt dem Teilfonds ein
Entgelt von bis zu 1,50 % p. a. Diese Verglitung wird taglich
berechnet und abgegrenzt und am Monatsultimo auf Basis
des durchschnittlichen monatlichen Teilfondsvermogens
ausbezahlt. Die Verglitung versteht sich zuziiglich einer
etwaigen Mehrwertsteuer.

Fiir die Anteilsklasse N, N2:

Die Verwaltungsgesellschaft entnimmt dem Teilfonds ein
Entgelt von bis zu 1,55 % p. a. Diese Verglitung wird taglich
berechnet und abgegrenzt und am Monatsultimo auf Basis
des durchschnittlichen monatlichen Teilfondsvermogens
ausbezahlt. Die Verglitung versteht sich zuziiglich einer
etwaigen Mehrwertsteuer.

b) Performance Fee

Fiir die Anteilsklasse I, 12, | CHF, ZZ, | STIFTUNG, P2, P, R, R2, R CHF,
N, N2, P Stiftung, R Stiftung:

Dariiber hinaus wird die Verwaltungsgesellschaft ein tag-
lich berechnetes und jahrlich bezahltes performance-ab-
hangiges Entgelt erhalten: Die Verwaltungsgesellschaft
erhdlt aus dem Nettofondsvermdgen eine wertentwick-
lungsabhangige Verglitung (Performance Fee) von 10 %
der Mehrperformance (bzw. 20 % der Mehrperformance
bei der Anteilsklasse ZZ) liber einen sog. Hurdle-Index.

Die Performance Fee wird nur dann ausbezahlt, wenn der
Anteilswertindex der jeweiligen Anteilsklasse zum Jah-
resende des abgelaufenen Geschaftsjahres oberhalb des
hochsten, zu einem der finf direkt vorherigen Geschafts-
jahresenden erreichten Anteilswertindex-Werte (High
Water Mark) liegt. Innerhalb der ersten fiinf Geschaftsjahre
ist die High Water Mark das Maximum aus dem Erstausga-
bepreis der jeweiligen Anteilsklasse und dem hochsten al-
ler bisher zu einem Geschaftsjahresende erreichten An-
teilswertindex-Werten. Die Performance Fee ergibt sich
aus der Differenz des Wertes des Anteilswertindex der je-
weiligen Anteilsklasse am Geschaftsjahresende und dem
Maximum aus dem Hurdle-Index und der High Water Mark,
multipliziert mit der Anzahl der aktuell umlaufenden An-
teile multipliziert mit der Vergilitung von 10 % (bzw. 20 %
bei der Anteilsklasse 7Z), wobei die Performance Fee stets
im Verhaltnis zum tatsachlichen Anlageerfolg des Teil-
fonds steht. Der Anteilswertindex entspricht dem Anteils-
wert der jeweiligen Anteilsklasse vor Abgrenzung der Per-
formance Fee und berichtigt um Ausschuttungen.

Die Performance Fee wird bewertungstaglich abgegrenzt
und zum Geschaftsjahresende ausbezahlt.

Der Hurdle-Index liegt bei Auflage auf dem Erstausgabe-
preis der jeweiligen Anteilsklasse und entwickelt sich im
Laufe des Geschaftsjahres auf Basis der Hurdle Rate von
2,5% p. a. (bzw. 0,0 % p. a. bei der Anteilsklasse ZZ). Nach
Abschluss eines Geschaftsjahres wird der Hurdle-Index zu
Beginn des neuen Geschaftsjahres auf den Wert des An-
teilswertindex zum Geschaftsjahresende angepasst. Bei
Anteilsriickgaben wird die Performance Fee fiir die zuriick-
gegebenen Anteile, soweit positiv, aus dem Fondsvolumen
entnommen.

¢) Verwahrstelle und Zahlstellengebiihr

Fiir die Anteilsklasse I, 12, I2R, ZZ, | CHF, | STIFTUNG, P2, P2R, P, R,
R2, R CHF, N, N2, P Stiftung, R Stiftung:

Die Verwahrstelle und die Zahlstelle in Luxemburg sind
berechtigt, aus dem Teilfondsvermogen ein Entgelt von
bis zu 0,04 % p. a., mindestens jedoch EUR 10.000 p. a. zu
erhalten. Diese Vergiitung wird taglich berechnet und
abgegrenzt und am Ende des Kalenderquartals auf Basis
des durchschnittlichen monatlichen Teilfondsvermaégens
ausbezahlt. Zusatzliche fixe und transaktionsabhangige
Gebiihren werden von der Verwahrstelle entsprechend der
erbrachten Dienstleistungen berechnet. Die weiteren Ge-
biihren bestimmen sich nach dem gesonderten Leistungs-
verzeichnis der Verwahrstelle. Die Verglitung versteht sich
zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

d) Register- und Transferstellengebiihr

Fiir die Anteilsklasse I, 12, I2R, ZZ, | CHF, | STIFTUNG, P2, P2R, P, R,
R2, R CHF, N, N2, P Stiftung, R Stiftung:

Die Register- und Transferstelle ist berechtigt, aus dem
Teilfondsvermogen ein Entgelt von EUR 5.000 p. a. zu
erhalten. Diese Vergiitung wird taglich berechnet und
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abgegrenzt und am Ende des Kalenderquartals auf Basis
des durchschnittlichen monatlichen Teilfondsvermogens
ausbezahlt. Zusatzlich stehen der Register- und Transfer-
stelle transaktionsabhangige Gebuhren zu. Die weiteren
Gebiihren bestimmen sich nach dem gesonderten Leis-
tungsverzeichnis der Register- und Transferstelle. Die
Vergiitung versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehr-
wertsteuer.

e) Zentralverwaltungsgebiihr

Fiir die Anteilsklasse I, 12, I2R, ZZ, | CHF, | STIFTUNG, P2, P2R, P, R,
R2, R CHF, N, N2, P Stiftung, R Stiftung:

Die Zentralverwaltung ist berechtigt, aus dem Teilfonds-
vermogen ein Entgelt von bis zu 0,04 % p. a., mindestens
jedoch EUR 20.000 p. a. zu erhalten. Diese Vergiitung wird
taglich berechnet und abgegrenzt und am Ende des Kalen-
derquartals auf Basis des durchschnittlichen monatlichen
Teilfondsvermogens ausbezahlt. Die weiteren Gebiihren
bestimmen sich nach dem gesonderten Leistungsverzeich-
nis der Zentralverwaltung. Die Vergiitung versteht sich zu-
zliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

f) Sonstige Gebiihren

Fiir die Anteilsklasse I, 12, I2R, ZZ, | CHF, | STIFTUNG, P2, P2R, P, R,
R2, R CHF, N, N2, P Stiftung, R Stiftung:

Dariiber hinaus konnen dem Teilfonds sonstige Kosten ge-
maR Artikel 13 des Verwaltungsreglements belastet wer-
den.

Artikel 25 - Ausschiittungspolitik

Die spezifische Ausschiittungspolitik des Teilfondsfonds
oder der Anteilsklasse findet Erwahnung im Anhang.

Artikel 26 - Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr des Teilfonds endet jahrlich zum
30.09., erstmals zum 30.09.2016. Das erste Rechnungsjahr
ist ein kurzes Rechnungsjahr vom Erstausgabetag bis zum
30.09.2016. Zum 31.03.2016 wird der Fonds einen unge-
priiften Halbjahresbericht erstellen.

Artikel 27 - Laufzeit des Teilfonds
Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit aufgelegt.

B) Sonderreglement Teilfonds Assenagon | Multi Asset Balanced

Fiir den Assenagon | Multi Asset Balanced (der "Teilfonds")
gelten erganzend bzw. abweichend zu dem vorstehenden
Verwaltungsreglement (Artikel 1 - 21) die Bestimmungen
des nachstehenden Sonderreglements mit Datum 8. Juli
2024. Ein Hinweis auf die Hinterlegung beim Handels- und
Gesellschaftsregister wurde am 8. Juli 2024 im Recueil
Electronique des Sociétés et Associations verdffentlicht.

Artikel 28 - Anlagepolitik

Der Teilfonds strebt einen Ertrag an und wird nach dem
Grundsatz der Risikostreuung angelegt.

Eine detaillierte Beschreibung der Anlagepolitik des Teil-
fonds befindet sich im Anhang des Verkaufsprospekts.

Artikel 29 - Anteile, Ausgabe, Umtausch und Riicknahme der
Anteile

Anteile werden in jeder von der Verwaltungsgesellschaft
zu bestimmenden Stiickelung ausgegeben. Sofern eine
Verbriefung in durch CFF-Verfahren (Central Facility for
Funds) bei Clearstream Luxembourg erfolgt, besteht kein
Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke. Dies findet
Erwahnung im Verkaufsprospekt.

Anteile am Teilfonds sind frei iibertragbar.

Alle Anteile sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher
Weise an Ertrdagen, Kursgewinnen und am Liquidationser-
10s berechtigt.

Ausgabepreis ist der Nettoinventarwert des Teilfonds bzw.
der jeweiligen Anteilsklasse gemal Artikel 7 in Verbindung
mit Artikel 9 des Verwaltungsreglements des entsprechen-
den Bewertungstags. Ein zusatzlicher Ausgabeaufschlag
kann erhoben werden. Dies findet Erwahnung im Anhang
des Verkaufsprospekts. Der Zeichnungspreis ist innerhalb
von maximal drei Bankarbeitstagen nach dem einschlagi-
gen Bewertungstag zahlbar. Die jeweils einschlagige Zah-
lungsfrist ist im Anhang 1 des Verkaufsprospekts geregelt.

Ricknahmepreis ist der Nettoinventarwert des Teilfonds
bzw. der jeweiligen Anteilsklasse gemaR Artikel 9 in Ver-
bindung mit Artikel 11 des Verwaltungsreglements. Ein
Riicknahmeabschlag wird nicht erhoben. Die Zahlung des
Ricknahmepreises erfolgt innerhalb von maximal drei
Bankarbeitstagen nach dem einschlagigen Bewertungstag
bzw. nach dem Tag, an welchem samtliche erforderlichen
Unterlagen bei der im Verkaufsprospekt aufgefiihrten Re-
gister- und Transferstelle eingegangen sind, je nachdem,
welcher der spatere Zeitpunkt ist. Die jeweils einschlagige
Zahlungsfrist ist im Anhang 1 des Verkaufsprospekts
geregelt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeantrage werden
sowohl von der Register- und Transferstelle als auch von
den Vertriebs- und Untervertriebsstellen entgegengenom-
men und erfolgen zu einem unbekannten Nettoinventar-
wert.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeantrage, werden
auf der Grundlage der im Anhang 1 des Verkaufsprospek-
tes geregelten Order-Annahmevorschrift abgerechnet.
Werden Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmeauftrage
Uber die Vertriebs- oder Untervertriebsstellen sowie Zahl-
stellen abgewickelt, so konnen andere Verfahren und Fris-
ten gelten; die im Verkaufsprospekt genannten Fristen bei
der Register- und Transferstelle bleiben jedoch unveran-
dert. Die vollstandigen Zeichnungs- Umtausch- und Riick-
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nahmebedingungen sind liber die Register- und Transfer-
stelle oder die jeweilige Vertriebs- oder Untervertriebs-
stellen oder die jeweilige Zahlstelle erhaltlich.

Artikel 30 - Kosten
a) Verwaltungsgebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft entnimmt dem Teilfonds ein
Entgelt von bis zu 1,70 % p. a.; Details sind dem Anhang
des Verkaufsprospekts zu entnehmen. Diese Vergiitung
wird taglich berechnet und abgegrenzt und am Monatsul-
timo auf Basis des durchschnittlichen monatlichen Teil-
fondsvermogens ausbezahlt. Die Vergiitung versteht sich
zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

b) Performance Fee

Dariiber hinaus wird die Verwaltungsgesellschaft ein tag-
lich berechnetes und jahrlich bezahltes performance-ab-
hangiges Entgelt erhalten, mit Ausnahme der Anteilklassen
I2R und P2R: Die Verwaltungsgesellschaft erhalt aus dem
Nettofondsvermogen eine wertentwicklungsabhangige
Vergiitung (Performance Fee) von 10 %

der Mehrperformance (bzw. 20 % der Mehrperformance
bei der Anteilsklasse ZZ) liber einen sog. Hurdle-Index.
Die Performance Fee wird nur dann ausbezahlt, wenn

der Anteilswertindex der jeweiligen Anteilsklasse zum
Jahresende des abgelaufenen Geschaftsjahres oberhalb
des hochsten, zu einem der fiinf direkt vorherigen Ge-
schaftsjahresenden erreichten Anteilswertindex-Werte
(High Water Mark) liegt. Innerhalb der ersten fiinf Ge-
schaftsjahre ist die High Water Mark das Maximum aus
dem Erstausgabepreis der jeweiligen Anteilsklasse und
dem hochsten aller bisher zu einem Geschaftsjahresende
erreichten Anteilswertindex-Werten. Die Performance Fee
ergibt sich aus der Differenz des Wertes des Anteilswert-
index der jeweiligen Anteilsklasse am Geschaftsjahres-
ende und dem Maximum aus dem Hurdle-Index und der
High Water Mark, multipliziert mit der Anzahl der aktuell
umlaufenden Anteile multipliziert mit der Vergutung von
10 % (bzw. 20 % bei der Anteilsklasse ZZ), wobei die Per-
formance Fee stets im Verhaltnis zum tatsachlichen Anla-
geerfolg des Teilfonds steht. Der Anteilswertindex ent-
spricht dem Anteilswert der jeweiligen Anteilsklasse vor
Abgrenzung der Performance Fee und berichtigt um Aus-
schittungen.

Die Performance Fee wird bewertungstaglich abgegrenzt
und erstmals zum Geschaftsjahresende des ersten vollen
Geschaftsjahres ausbezahlt.

Der Hurdle-Index liegt bei Auflage auf dem Erstausgabe-
preis der jeweiligen Anteilsklasse und entwickelt sich im
Laufe des Geschaftsjahres auf Basis der Hurdle Rate von
3,0 % p. a. (bzw. 0,0 % p.a. bei der Anteilsklasse ZZ). Nach
Abschluss eines Geschaftsjahres wird der Hurdle-Index zu
Beginn des neuen Geschaftsjahres auf den Wert des An-
teilswertindex zum Geschaftsjahresende angepasst. Bei

Anteilsriickgaben wird die Performance Fee fiir die zu-
riickgegebenen Anteile, soweit positiv, aus dem Fondsvo-
lumen entnommen.

¢) Verwahrstelle und Zahlstellengebiihr

Die Verwahrstelle und die Zahlstelle in Luxemburg sind
berechtigt, aus dem Teilfondsvermogen ein Entgelt von
bis zu 0,04 % p. a., mindestens jedoch EUR 10.000 p. a. zu
erhalten. Diese Vergiitung wird taglich berechnet und
abgegrenzt und am Ende des Kalenderquartals auf Basis
des durchschnittlichen monatlichen Teilfondsvermaégens
ausbezahlt. Zusatzliche fixe und transaktionsabhangige
Gebiihren werden von der Verwahrstelle entsprechend der
erbrachten Dienstleistungen berechnet. Die weiteren Ge-
biihren bestimmen sich nach dem gesonderten Leistungs-
verzeichnis der Verwahrstelle. Die Verglitung versteht sich
zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

d) Register- und Transferstellengebiihr

Die Register- und Transferstelle ist berechtigt, aus dem
Teilfondsvermogen ein Entgelt von EUR 5.000 p. a. zu
erhalten. Diese Verglitung wird taglich berechnet und
abgegrenzt und am Ende des Kalenderquartals auf Basis
des durchschnittlichen monatlichen Teilfondsvermogens
ausbezahlt. Zusatzlich stehen der Register- und Transfer-
stelle transaktionsabhangige Gebuhren zu. Die weiteren
Gebiihren bestimmen sich nach dem gesonderten Leis-
tungsverzeichnis der Register- und Transferstelle. Die
Vergiitung versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehr-
wertsteuer.

e) Zentralverwaltungsgebiihr

Die Zentralverwaltung ist berechtigt, aus dem Teilfonds-
vermogen ein Entgelt von bis zu 0,04 % p. a., mindestens
jedoch EUR 20.000 p. a. zu erhalten. Diese Vergiitung wird
taglich berechnet und abgegrenzt und am Ende des Kalen-
derquartals auf Basis des durchschnittlichen monatlichen
Teilfondsvermogens ausbezahlt. Die weiteren Gebiihren
bestimmen sich nach dem gesonderten Leistungsverzeich-
nis der Zentralverwaltung. Die Vergiitung versteht sich zu-
ziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

f) Sonstige Gebiihren

Dariiber hinaus konnen dem Teilfonds sonstige Kosten ge-
maR Artikel 13 des Verwaltungsreglements belastet wer-
den.

Artikel 317 - Ausschiittungspolitik

Die spezifische Ausschiittungspolitik des Teilfondsfonds
oder der Anteilsklasse findet Erwahnung im Anhang.
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Artikel 32 - Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr des Teilfonds endet jahrlich zum
30.09., erstmals zum 30.09.2021. Das erste Rechnungsjahr
ist ein kurzes Rechnungsjahr vom Erstausgabetag bis zum
30.09.2021. Zum 31.03.2022 wird der Fonds einen unge-
priften Halbjahresbericht erstellen.

Artikel 33 - Laufzeit des Teilfonds
Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit aufgelegt.
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